INFORME SEMANA

TERMINADA

SEMANAL EL 15 DE

BICE INVERSIONES

ENERO DE

DE MERCADQGS 2010

= BOLSAS MUNDIALES (monedalocal) Economia y Renta Fija

Cierre PIU Semana MoM YTD Banco Central mantiene tasa de politica monetaria en 0,5%
IPSA 3.760 23,8 0,9% 8,3% 5,0% e informa que ésta no aumentaria sino hasta fines del
IGPA 17.362 19,4 1,0% 7,4% 4,4% primer semestre.
Dow Jones  10.602 16,4 -0,2% 1,4% 1,7%
S&PS500 1185246 -08%  25%  1.8% | g publicacién de nuevas cifras que apunten a una
Nasdag 2.288 43,6 -1,3% 4,0% 0,8%

recuperacion econémica dara un mayor impulso alcista a las

g"j\::'pa 625_387014 ;:‘3‘ 02810// 70170// 520; tasas en pesos, mientras que sus pares en UF se verian
Mexbol 32 351 106 16% 1.4% 0.7% contenidas tras el aumento en las expectativas de inflacion.
oA serc w4 2 114 t4u Mercados internacionales
CAC 3.954 16,7 -2.2% 3.1% 0,5% Las bolsas globales presentaron resultados mixtos, en linea
IBEX 11.845 13,1 -2,6% 0,9% -0,8% con la publicacion de resultados corporativos correspondientes
Nikkei 10.982 - 1,7% 8.3% 4.1% al 4T09 y datos econdmicos dispares.
Kospi 1.702 22,6 0,4% 3,3% 1,1%
Hang Seng  21.654 226 -2,9% 2,3% -1,0%
SHComp 3.224 34,2 0,9% 3,5% -1,6% Renta Variable Local
Bolsa local mantiene tendencia alcista, desacoplandose de
= MAYORES VARIACIONES lo observado en los principales mercados a nivel global
Alzas Se:ﬁr('%) Bajas SQ\,I“a.r('%) Durante la semana el IPSA mostré un avance de 0,9%, el
séptimo de manera consecutiva, donde las bolsas a nivel global
! Invercap 13.6% CTC-A “4.9%  presentaron retrocesos. Dentro de los principales factores que
2 San Pedro 8'1:/" Melon '3’5?’ movieron al mercado se encuentran: (i) en EE.UU. se publico el
i S:‘:;Z“;i‘:a ;?; '"é:;";?r 23; Libro Beige, en el cual se menciona que continta la mejora en
5 Pay 6.6% LAN ey @ actividad, aunque el mercado laboral se mantiene bastante
5 Besalco 6:5% Oro Blanco _2:5% debI|IFad.0; (i) también en EE.UU.” se pupllcaron dfatos
7 Cencosud 5.2% Masisa 2.3% economicos donde el IPC y la produccion se ubicaron en linea
8 CAP 4.8% Provida 2.39% con lo que esperaba el mercado; (jii) el Banco Central de Chile
9 Concha y Toro 4.8% Calichera-A 2.0% mantuvo la TPM en 0,5%,’ menmonallr'\do que en gl mgrcado
10 Security 4.4% SQM-B .18% interno la demanda continia expandiéndose y la inflacion se
mantiene acotada, lo cual llevaria a conservar la tasa en los
= PRINCIPALES INDICADORES niveles'actuales. por Iq menos hasta el segundo trimestrg de
— Ciorre Tsom TVes Thne 2010;,(|\./) en Chile se dio a conocer la gnguesta de expectativas
ST 289.0 2879 2981 8155 econdmicas, donde se espera un crgcmyento del RIB de 4,6%
Cobre (s, 3.40 345 314 1.50 para_201_0, Ie\{gmente §opre las publicaciones anteriores; (v) en
Potrélen (uss) 79,0 833 s 352 Brasil la |nfla0|on se ubico por sobre el cpnsenso de mercado, lo
Col. NBSK (ss) 813.2 708.8 796 1 624.0 _cual Ile\_/arla al Ban_co Central de ese pais a aum_entar I_a tasa de
Acero (s, 505.0 505.0 465.0 475.0 mstapma monetaria durqnte 2010; (\{I) a .dlferenma de lo
Aztcar wss 1236 7262 656 2 3337 o_curr_ldo _Ia semana anterior, Igs materias primas presentaron
BCP-10 6.27% 6.22% 6.42% 5.58% disminuciones, donde el pgtrolgo tuvo una caida de 4,0%’,
BCU-10 3.16% 3.10% 3.34% 2.03% alcanzando US$79,8 el barril, mientras que el copre retrpcedlo
G110 3 68% 3 83% 3599 5219 0,6%,_ perrando I.a, semana U_S$_3,4O la libra y; (vi) gl dolar se
- : : : aprecié en relacion a las principales monedas a nivel global
(euro, real, franco suizo), donde el peso aumenté $1, cerrando
= PROYECCIONES BICE INVERSIONES la semana en $489.
Bice 09  Bice 10 Bcentral 09 Bcentral 10
PB (Var.%) 1.9 49 19 4555 E| volumen transado promedio diario del periodo fue de
Demenda hnterna (Var.%) — -5:4 74 74 89 MM$89.143, 19,7% superior al promedio del afio 2009.
Balanza Coercial (MMUSS) ~ 8.182  14.050 13.100 13.000
Cuenta Corriente/PB (%) 0.5 35 21 06 En las noticias de la semana destacamos: (i) LAN publicé cifras
TPM (fdp) 0.5 25 - - de trafico correspondientes al mes de diciembre; (i) Parauco
IPC (Var. %) 1.3 27 14 25 anuncia venta de participacion en Alto Palermo v; (iii) Concha y
Bice  Consenso Toro publica sus ventas preliminares del 4T09.
TPV 0,5% 0,5%
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ECONOMIA

Si bien la economia nacional registré su primer crecimiento

anual durante noviembre, los Ultimos indicadores de
actividad informarian de la persistencia en la recuperacion
comenzada en el segundo semestre del afio 2009. Asi, el
repunte en el frente externo y las mejores condiciones

internas permitirian observar nuevos avances en los
préximos trimestres.
En esta linea, destaca la reactivacion del comercio

internacional, lo que ha permitido registrar un avance en las
exportaciones nacionales, considerando que la balanza
comercial de diciembre informa de un aumento anual por
sobre el 50%. Asi, el crecimiento de los envios mineros, si
bien influidos en gran medida por el mayor precio del cobre,
ha podido contrarrestar las bajas en los sectores
industriales, agricolas y silvicolas. De este modo, los
indicadores de produccion de los sectores que destinan
gran parte de sus productos a los mercados externos ya
reflejan una tendencia creciente en la ultima parte del afio
2009.

Al mismo tiempo, el aumento en las importaciones
nacionales manifiesta también la recuperacién del gasto
interno. Asi, las internaciones ya se expanden a tasas
anuales por segundo mes consecutivo, mientras que las
importaciones de bienes de consumo crecieron en torno a
un 30% durante diciembre. Si bien lo anterior responde en
parte a la apreciacion de la moneda nacional (que incentiva
el consumo de bienes producidos en el exterior), es cierto
que también sefiala un avance en el gasto de las familias.
En esta linea, el Banco Central dio a conocer la encuesta
de créditos bancarios del cuarto trimestre, en donde se
informa que las condiciones crediticias se han flexibilizado,
mientras la demanda por créditos en el periodo ha
aumentado. Lo anterior, es la respuesta a la mejora en el
entorno econémico y sus perspectivas, el menor riesgo de
la cartera de clientes y las mejores condiciones de fondeo
por el lado de la oferta; como por el aumento en la
inversion, mayores necesidades de capital de trabajo y
mejora en las condiciones de ingreso y empleo por el lado
de la demanda.

En funcién del escenario macroecondémico, la encuesta de
expectativas econdmicas de enero evidencia la mejora en
la actividad, por cuanto el consenso aumenté nuevamente
sus proyecciones de crecimiento a 4,6% para éste afio. Sin
embargo, esta es inferior a nuestra estimacion de
expansion cercana al 5,0%, por lo que aun tendria espacios
para aumentar. A pesar del avance observado en la
actividad, el Banco Central menciona en el comunicado de
su ultima reunion de politica monetaria que la TPM se
mantendra en el nivel actual de 0,5% por lo menos hasta
fines del primer semestre, por cuanto se esperan reducidos
registros de inflacién en los proximos meses y la economia
exhibiria holguras de capacidad que conducirian a una
lenta convergencia de la inflacién a la meta.

Perspectivas: durante la semana el dolar aumenté $1 a
$489. Para la proxima semana esperamos que el tipo de
cambio fluctle entre $482 y $498.

SEMANA TERMINADA EL 15 DE ENERO DE 2010
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= BICE INVERSIONES

RENTA FIJA

Luego de la disminucion observada en la curva de
rendimiento de denominacion en UF durante la semana
pasada, los tipos de interés indexados registraron
aumentos cercanos a 6Pb para plazos mayores a 5 afos.
Si bien lo anterior podria haber respondido a las
disminuciones de precios regulados para los préximos
meses informados durante la semana (tarifas eléctricas y
agua potable). Con anterioridad habiamos mencionado que
la reduccion observada en el periodo previo no se alineaba
al flujo de emisiones anunciado por parte de la Tesoreria
General de la Republica y los aumentos de tasas
esperados para este ano.

En funcién del escenario macro, esperamos que la
publicacion de nuevas cifras que se alineen a una
recuperacion econémica daran un mayor impulso alcista a
las tasas en pesos, mientras que sus pares en UF se verian
contenidas bajo el aumento en las expectativas de inflacion.
De todos modos, debemos destacar la incertidumbre en
cuanto a los efectos que ocasionaria en los indices de
precios el cambio en el universo de la canasta base.

En cuanto a economia internacional, la Fed publicé los
antecedentes econdmicos del mes de enero a través del
Libro Beige. En particular, se informa que si bien la
actividad continda en niveles bajos, se observa una mejora
en diez de los doce distritos analizados. Mas aun, se
menciona que el gasto de los hogares durante el periodo de
vacaciones habria sido mejor que el observado en el afio
2008, no obstante que contintia en niveles inferiores a los
existentes en 2007. En cuanto al mercado laboral, si bien
se habrian registrado algunas contrataciones, las
condiciones continian bastante debilitadas. En linea con lo
anterior, las ventas de comercio al por menor en EE.UU.
registraron una caida de 0,3% en diciembre, sorprendiendo
de esta forma al mercado que esperaba un avance de 0,5%
y finalizando asi el afio 2009 con una disminucion de 6,2%,
la mayor baja desde el inicio de los registros en 1993.

No obstante lo anterior, los indicadores de inventarios ya
comienzan a dar cuenta de una detencion en el proceso de
desacumulacién, por cuanto las existencias evidenciaron un
alza de 0,4% en noviembre, alcanzando de esta forma el
segundo avance consecutivo. Asimismo, la industria ha
registrado un repunte continuo en los ultimos meses, por
cuanto el indicador de produccién anoté su séptima alza
consecutiva al crecer un 0,6% en diciembre, con lo cual la
capacidad utilizada subid6 a 72% desde los minimos
histdricos alcanzados a mediados del afno anterior. Asi, la
mejora en los indicadores relacionados al sector
manufacturero, una recuperacion del consumo vy la
restauracién en el ciclo de inventarios alimentan las
expectativas por un crecimiento en torno a 3,0% para este
afio.

Perspectivas: la publicacién de nuevas cifras que apunten
a una recuperacion econoémica daran un mayor impulso
alcista a las tasas en pesos, mientras que sus pares en UF
se verian contenidas bajo el aumento en las expectativas
de inflacion.

SEMANA TERMINADA EL 15 DE ENERO DE 2010
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Europa

Una semana con resultados a la baja se vio en los
principales indices estadounidenses. Tanto el Dow Jones,
el S&P y el Nasdaq registraron disminuciones de 0,2% y
0,9% y 1,3% respectivamente.

Alcoa anuncidé que durante el 2009 registr6 una pérdida
neta de MMUS$1.151, quince veces mas que en el 2008,
entre otros factores por el incremento en costos de energia
y pérdidas cambiarias.

Por otra parte, en un comunicado la Fed indicd que segun
sus primeras estimaciones habria obtenido una utilidad neta
por MMUS$52.100, un 13% por sobre la cifra del 2008. De
acuerdo a medios de prensa, gran parte de estas ganancias
serian producto del programa de recompra de bonos puesto
en marcha a partir de la crisis.

Finalmente, JP Morgan anuncié sus resultados del 4T09,
reportando una utilidad por MMUS$3.280, la cual casi
quintuplico la utilidad del mismo periodo del afio previo y
super6 ampliamente las expectativas del consenso.

La proxima semana seran relevantes al publicacion del
Indice NAHB de viviendas, la Fed de Philadelphia y el
Indice de indicadores lideres.

Mercados Europeos (Base 100 = Ene 06)
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Los principales indices accionarios europeos cerraron la
semana con resultados negativos. EI FTSE (Inglaterra), el
DAX (Alemania) y el CAC (Francia) presentaron descensos
de 1,4%, 2,7% y 2,2% respectivamente.

Heineken anuncié que compraria el negocio cervecero de
FEMSA por MMUS$7.700 con lo cual pretende impulsar el
crecimiento de sus ventas en Latinoamérica. Heineken
emitiria nuevas acciones para entregar a FEMSA el 20% de
la propiedad de la empresa.

Volkswagen se convirtié en el primer accionista de Suzuki
Motor, adjudicandose el 19,9% de su propiedad luego del
pago de un monto que ascendio a cerca de MMUS$2.436.

e DAX e FTSE == CAC
La proxima semana seran relevantes la publicacion del IPC,
las ventas al por menor, la tasa de desempleo y el cambio
en desempleados en el Reino Unido.
= BICE INVERSIONES ‘ SEMANA TERMINADA EL 15 DE ENERO DE 2010
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Asia
Mercados Asiaticos (Base 100 = Ene 06) Una semana con resultados mixtos se vio en los principales
indices asiaticos. Mientras el Nikkei (Japon), el Kospi
240 550 (Corea) y el Shangai Composite (China) registraron alzas
210 1 505 de 1,7%, 0,4% y 0,9% respectivamente, el Hang Seng
180 L + 460 (Hong Kong) registré una caida de 2,9%.
150 | i g;g -" 1 i
120 1 | 305 Japan Airlines se prepara para lo que seria la sexta quiebra
%0 4 280 mas grande de Japon. La proxima semana la empresa
60 g 235 declararia oficialmente su bancarrota luego de que el
301 1 Primer Ministro Yukio Hatoyama se manifestara en contra
0 100 de seguir otorgando préstamos sin limites a una empresa
Ene-06 Ju-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09 Ju-09 Ene-10 con obligaciones por mas de MMUS$16.000.

Nikkei

Hang Seng

Kospi

SH Comp* . . .
Al mismo tiempo, las acciones asiaticas cayeron

*Eje Derecho fuertemente el dia martes luego de que el Banco Central de
China aumentara la proporcién de reservas con la que
deben contar los bancos comerciales de ese pais
restringiendo de esta manera el crédito.

También, altos ejecutivos de Peugeot y Mitsubishi se
reunieron esta semana para negociar un acuerdo a través
del cual el primero obtendria una participacion importante
sobre el segundo.

La proxima semana seran relevantes la publicacién de la

produccion industrial en Japén, el PIB, el IPC y la
produccion industrial en China.

Latinoamérica

Mercados Latinoamericanos (Base 100 = Ene 06) Una semana con resultados mixtos se vio en los principales
indices latinoamericanos. Mientras el Merval (Argentina)

245 - tuvo un aumento de 0,8%, tanto el Bovespa (Brasil) como el
225 Mexbol (México) registraron disminuciones de 2,1% y 1,6%

205
185
165
145
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105 N
85

respectivamente.

El gobierno de Argentina anuncié que pagara las deudas
soberanas correspondientes al 2010, aun después de que
se suspendiera el decreto presidencial que disponia de la
s utilizacion de MMUS$6.569 de reservas monetarias para
45 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ cancelar pasivos con organismos internacionales y
Ene-06 Ju-06 Ene-07 Ju-07 Ene-08 Ju-08 Ene-09 Jul-09 Ene-10 acreedores locales.

—— IPSA —— BOVESPA —— MERVAL —— MEXBOL Por otro lado, el dia jueves América Movil presentd una
oferta publica de intercambio de acciones a los accionistas
de Carso Global Telecom. La transaccion involucraria un
desembolso aproximado de MMUS$21.000 para la
empresa Yy le permitiria adquirir de forma indirecta el 59,4%
de las acciones en circulacion de Telmex, y el 60,7% de las
acciones de Telmex Internacional.

= BICE INVERSIONES ‘ SEMANA TERMINADA EL 15 DE ENERO DE 2010
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IPSA y Volumenes Transados
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Vi Semana

RENTA VARIABLE

LOCAL

Durante la semana, el IPSA mantuvo la tendencia alcista
observada durante los Ultimos meses, mostrando un
crecimiento de 0,9%, por séptima semana consecutiva. En
este sentido, el indice acumula durante 2010 un incremento
de 5,0%, siendo una de las bolsas con mejores registros
durante el afo.

Dentro de los mayores aumentos destaca el sector vifias
(Santa Rita, San Pedro y Concha y Toro) y construccion e
inmobiliario (Paz, Socovesa y Besalco).

Por otra parte, se registraron incrementos en CAP y su
sociedad controladora Invercap, asociados a las mejores
perspectivas en el negocio de mineral de hierro y acerero,
asi como también por las noticias que se esperan de la
negociacion entre la empresa y Mitsubishi por el control de
CMP, ademas de la posible reactivacion de algunos
proyectos en el mediano plazo.

Adicionalmente, se registraron incrementos en Parauco
asociados a la venta de su participacion en el operador de
centro comerciales argentino Alto Palermo, asi como
también alzas puntuales en Cencosud, Antarchile y Colbun.

Por otra parte, las mayores disminuciones se registraron en
Invermar, posiblemente asociada a la toma de utilidades
después del importante incremento que tuvo la semana
anterior.

Finalmente se observaron retrocesos en las sociedades
controladoras de SQM, Oro Blanco y Calichera, asi como
también caidas en LAN, Gener y Masisa.

Perspectivas: durante la semana comenzé la publicacién
de resultados corporativos en EE.UU. donde de las
empresas que componen el S&P500, hasta el momento,
han presentado 5 compafiias, de las cuales 4 se han
ubicado por sobre lo que esperaba el consenso.

En este sentido, para el 4T09, el consenso de mercado
para la muestra total del S&P500 espera una utilidad de
MM$148.021, lo que se compara positivamente con la
pérdida MMUS$122.543 registrada durante el 4T08.

Dentro de los sectores que mostrarian una mejora
significativa en sus resultados se encuentran el sector
financiero, y en menor medida energia, consumo
discrecional y materiales.

Si bien la bolsa en EE.UU. ha mostrado una tendencia
lateral durante las Ultimas semanas, en la medida que los
resultados sorprendan al mercado, se podria ver un
comportamiento alcista en los indices accionarios globales.

De confirmarse lo anterior, la bolsa local podria continuar
con el buen desempefio que ha registrado durante 2010,
aunque no descartamos una correccion en el corto plazo.

SEMANA TERMINADA EL 15 DE ENERO DE 2010




INFORME
SEMANAL
DE MERCADOS

LAN: Trafico de diciembre

LAN publicé el informe de trafico correspondiente al mes de diciembre, en el cual destacamos los siguientes
puntos:

NOTICIAS DE

LA SEMANA

Trafico de pasajeros internacionales: en el area internacional, que explico el 69,8% del trafico total de
pasajeros, el crecimiento de RPKs de diciembre fue de 12,8% manteniendo el repunte observado desde
septiembre de 2009. La capacidad disponible, por su parte, aumenté en 7,6%, lo cual significé un incremento en
el factor de ocupacion internacional de 3,5pp con respecto al mismo mes de 2008 llegando a 77,5%. La
capacidad internacional crecié producto de un aumento en las rutas a Europa y Pacifico Sur.

Trafico de pasajeros nacionales: en el area de pasajeros nacionales, los RPK’s presentaron un aumento de
5,9% con respecto a igual mes del afio anterior, manteniendo un crecimiento menor al observado durante 2009.
Por su parte, la capacidad en este segmento aumentd un 8,3%, razén por la cual el factor de ocupacién cayo
1,7pp, alcanzando un 74,9%.

Trafico de carga: el trafico de carga (RTK) present6é un aumento de 23,6%, mostrando crecimientos por segundo
mes consecutivo. Dado que la capacidad (ATK) presenté un incremento de 11,5%, el factor de ocupacion registré
un alza de 7,3pp llegando a 73,5%. El aumento en el trafico se explica principalmente por la recuperacion en el
mercado de importaciones y exportaciones en Latinoamérica, ademas de un incremento en las operaciones hacia
Europa.

Factor de ocupacion: La capacidad de pasajeros totales (ASK) aumentoé un 7,8% con respecto a diciembre del
afio pasado, mientras que el trafico mostré un crecimiento total de 10,6%, generando un factor de ocupacién de
76,7%, 1,9pp superior al mismo mes de 2008, con lo que se siguen observando factores de ocupacion altos en el
negocio de pasajeros.

Durante diciembre, se mantuvo el repunte que habia comenzado a mostrar el trafico a partir de septiembre en el
negocio de pasajeros, mientras que en carga, la recuperacion ha sido importante, aunque hay que destacar que
las bases comparativas son bastante bajas.

En el cuarto trimestre, el trafico del negocio de pasajeros nacionales tuvo un crecimiento de 9,5%, menor al
registrado en trimestres anteriores, y se explica entre otras cosas por las altas bases de comparacion.
Adicionalmente, destaca negativamente la caida en los factores de ocupacion durante el mes de diciembre de

1,7pp.

En tanto, el negocio de pasajeros internacionales tuvo un _
crecimiento de 14,8% durante el 4T09, el mayor desde el 3T07,

. A PASAJEROS
mostrando un incremento bastante superior al observado RPK total  2.693 2435 | 106% | 20836 26951 | 10.7%
durante todo el 2009 (6,9%). En este sentido, cabe destacar ASKitotal | 3512 9257 | T.8% | 38777 35176 | 10.2%
., ., F.O'. Total 76,7% 74,8% 1.9 pp 76,9% 76,6% 0.3 pp
también el aumento en los factores de ocupacion, los cuales y.ciona
presentaron incrementos por cuarto mes consecutivo, RPK 814 769 | 5.9% 8074 7444 | 206%
ASK 1.087 1.004 8,3% 11.979 9.798 22,3%
acumulando durante el 4TQ9, un alza de 3,8pp. Fo 749% 766% | A7pp | 749%  760% | -11pp
Internacional
. . . . RPK 1.879 1.666 12,8% 20.862 19.507 6,9%
Finalmente, el negocio de carga, tuvo un incremento en el trafico ASK 2425 2253 | 76% | 26798 25378 | s5.0%
por segundo mes consecutivo, mostrando un importante signo _">_ TTS% TS| Seee | TTE%  TeS% | 10ee
de recuperacion, aunque las bases comparativas comienzan a RTK 278 224 | 238% | 2623 2007 | -97%
H H ¥ ATK 377 338 11,5% 3.835 4.080 -6,0%
ser bqstante bfaqu. En este sentldo,. durante el 4T09, el trafico . a5 sozn | 1ame | ssan  1izn | zeme
mostré un crecimiento de 8,5%, el primero desde el 3T08, donde ewrecormcnr

adicionalmente se observé un incremento en los factores de ocupacion de 3,2pp, destacando el aumento en el
mes de diciembre de 7,3pp.

En general, durante el 4T09 se debiera observar un repunte de resultados en relacion a trimestres anteriores,
aunque hay que tener en cuenta que la base comparativa del 4T08 es alta, tanto en términos de trafico, como de
margenes (recordemos que el 4T08 las tarifas aun estaban altas por el rezago del fuel surcharge, mientras que el
precio promedio del WTI fue de US$60 ddlares el barril, comparado con US$76,2 del 4T09). A pesar de lo
anterior, mantenemos nuestra vision positiva en la accion, producto del crecimiento que deberia mostrar durante
2010, y el fuerte plan de inversiones para los proximos periodos.
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Parauco: anuncia venta de participacion en Alto Palermo

A través de un hecho esencial Parauco anuncié el otorgamiento de una opcién de compra por el 31,6% de
participacion que posee en Alto Palermo, empresa que opera 11 malls en Argentina. La oferta que tendria una
duracion hasta el dia 31 de agosto de 2010 (prorrogable hasta el dia 30 de noviembre del mismo afio),
contempla el pago inicial de MMUS$6 como pago de la opcion, totalizando MMUS$126.

Creemos que la operacioén es positiva para Parauco, teniendo en cuenta: (i) la empresa no era controladora; (ii) @
los activos en Argentina, se estaban descontando a una tasa bastante alta, teniendo en cuenta el riesgo pais v;

(iii) el monto recaudado le permitiria a la empresa disminuir las necesidades de capital para financiar el
importante plan de inversiones que esta llevando a cabo.

Vina Concha y Toro: anuncia ventas preliminares del 4T09

Concha y Toro publicé sus ventas preliminares tanto en términos de volumen como en valor, las cuales
registraron un alza de 5,7% y 8,6% respectivamente en relacion al mismo trimestre del afio previo.

Cabe destacar la recuperacion en la tasa de crecimiento trimestral de los volimenes de exportacion de vino
embotellado que aumentd 13,8% frente al incremento de 8,7% registrado durante los doce meses del afio 2009,
y el aumento en el 4T09 de 3,5% en los volumenes del mercado nacional. Adicionalmente, la filial Argentina
sorprendié a la baja reportando una caida en volumenes de 8,3%

Por otro lado, las ventas valoradas de otros productos tuvieron un incremento sustancial de 90,6% respecto al
mismo periodo del afio previo, lo cual se debe al acuerdo de comercializacion con Diageo.

No obstante lo anterior, el crecimiento en las ventas valoradas del 4T09 se encuentra muy por debajo del
incremento de 12,3% registrado durante los doce meses del afio 2009, lo que seria atribuible principalmente a la
sustancial caida de las ventas en Argentina en comparacion a los periodos previos sumado al efecto frade down
en los principales mercados de exportacion que se mantuvo el 4T09.

®

Mercado Externo 65.874 63.894 3.1%
Mercado Nacional 14.213 12.959 9.7%
Filial Argentina 6.122 7.910 -22,6%
Otros 7.688 4.034 90,6%

Total 93.897 88.797 5,7%

Mercado Externo 41.500 36.461 13,8%
Mercado Nacional 18.737 18.095 3,5%
Filial Argentina 5.233 5.709 -8,3%
Total 65.470 60.265 8,6%

Mercado Externo 1.587 1.752 -9,4%
Mercado Nacional 759 716 5,9%
Filial Argentina 1.170 1.386 -15,6%

En resumen, creemos que las ventas preliminares del 4T09 en términos de valor fueron débiles, ya que a pesar
de mostrar crecimiento, éste fue sustancialmente inferior al registrado durante los primeros tres trimestres de
2009.
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SECTOR

ELECTRICO

Los costos marginales de generacién del SIC durante la segunda semana del mes de enero (en el nudo de Alto Jahuel)
se situaron en torno a los US$103,9 por MWh, 61,8% superior en comparacion al promedio mensual de diciembre del
afo anterior de US$64,2.

Por su parte, la generacion en base a gas natural ha aumentado de manera importante respecto a lo observado el mes
previo, manteniendo el alza considerable en relacion a los niveles exhibidos hasta antes de la entrada en operaciones
del terminal de GNL de Quintero. De hecho, durante enero, la generacion en base a éste combustible ha sido igual a
13,8% del total del SIC, sobre el 7,8% de diciembre de 2009 y el 3,3% que promedié el sistema durante el primer
semestre del afio 2009. Es importante sefalar, que segun la informacién del CDEC-SIC, ya serian tres las centrales
térmicas de Endesa que estarian produciendo con gas natural licuado.

Durante la semana y mediante un hecho esencial, Colbun informé que efectué una emisién de bonos en los mercados
internacionales bajo las normas “144A” y “Regulation S”, alcanzando un monto de MMUS$500 a un plazo de diez afios y
una tasa de interés de caratula de 6,0%. La emisién no seria registrada ni bajo el registro de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile ni bajo la Secutiries and Enchange Commission (SEC) de Estados Unidos. Segun el

comunicado, los intereses se pagaran semestralmente y el capital vencera en una Unica cuota el dia 21 de enero de
2020.

Finalmente, se informd que los recursos obtenidos producto de la colocacién seran utilizados para refinanciar parte de
los pasivos existentes de la sociedad y financiar futuros proyectos de inversion.

Costo Marginales Alto Jahuel SIC (US$/MWh) 20,000 Generacion Diaria en base a GNL en el SIC (MWh)
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LAN 25% LAN 15%
Cencosud 25% Cencosud 15%
BCI 20% BCI 13%
Gener 15% Gener 11%
SQM-B 15% SQM-B 11%
Enersis 8%
Edelnor 7%
La Polar 7%
Ripley 7%
Sonda 6%
[ToTAL 100% | [ToTAL 100% |

(*)Datos considerados desde el 07-04-2006 a la fecha. La cartera esta disefiada considerando
un horizonte de inversio n de mediano ylargo plazo.

|LAN |
Si bien en el corto plazo, puede existir cierta desaceleraciéon en resultados, especialmente en el
negocio de carga, creemos que las actuales valoraciones no incorporan el fuerte plan de inversiones ni
el liderazgo regional en la mayoria de los mercados donde la empresa opera.

[Cencosud
Buenas perspectivas de crecimiento en el largo plazo, producto del modelo multiformato y la
diversificacién por pais que tiene la compafia. A pesar de lo anterior, en el corto plazo se podria
observaruna contraccion en resultados, producto del actual escenario econdémico.

[BCI
Valoracion atractiva en comparacion a otras empresas del sector, donde se ha registrado un importante
rezago en relacién al IPSA. Perspectivas de inflexion en el ciclo econémico podrian benficiar los
resultados de la compafiia a mediano plazo.

[Gener
La empresa presentaria un aumento en sus resultados durante el presente afio derivado de los
mejores precios y menores costos de generaciéon en el SIC asicomo por el vencimiento de contratos
en el SING,ademas de la baja base de comparacién. En el largo plazo destacamos el hecho de que la
compafia practicamente se duplicara en términos de capacidad instalada.

|SQM-B
Mejores perspectivas para el precio de los fertilizantes en el mediano plazo, luego de sucesivos
recortes en la produccién de importantes competidores de SQM. Adicionalmente la compafia se
encuentra operando nueva capacidad de potasio, la que en parte importante ya tiene contratada para la
venta en los préximos afos.

[Enersis
La positiva generacién en base hidrica de su filial Endesa beneficiaria los resultados durante el
presente afio. Ademas, la diversificacion tanto en paises como en negocios y el importante plan de
inversiones le otorga a la empresa positivas perspectivas.

[Edelnor
La importante matriz a carbén, mejores precios cobrados a sus principales clientes y favorable politica
comercial, deberian beneficiar el desempefio de la compafia en los proximos periodos.

[La Polar |
Durante el 2009, la empresa enfrentara un escenario econdémico negativo, donde se podria verun fuerte
aumento en provisiones y una desaceleracion en el consumo. A pesar de lo anterior, las actuales
valoraciones entregan un upside importante en un horizonte de inversién de mediano plazo.

[Ripley
Creemos que en los proximos periodos, habria una recuperacion en los resultados de la empresa,
producto de la estabilizacion en el nivel de provisiones, las bajas bases comparativas y el mayor
dinamismo en el sector.

[Sonda
Buenas perspectivas de resultados para el afio 2009, producto del buen desempefio en las filiales
extranjeras, especialmente en Brasil. Ademéas la empresa se beneficiaria del crecimiento en el gasto
en tecnologia que se prevé para el periodo 2009-2011.
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Ventas Cortas

VENTAS CORTAS,

SIMULTANEAS Y FFMM

Durante la semana, los mayores aumentos en la posiciéon
de ventas cortas se vieron en CMPC, BCI y LAN, mientras
que no se dieron mayores disminuciones.

Acciéon 11-Dic-09 18-Dic-09 25-Dic-09 8-Ene-10 15-Ene-10 15-Ene-10
MULTIFOODS 726 735 750 850 840 6,27
BCI 1.915 1.958 1.989 2.120 3.280 3,92
ALMENDRAL 1008 e T . o e En la tabla podemos ver que las empresas que presentan
CONCHATORO 893 936 1.049 1.097 1.145 1,92 una mayor posicion en ventas cortas son Enersis, y en
GENER 3.843 3.988 3.979 3.980 3.922 1,48 H
CERvezAS o) o il P Tree o menor medida Gener, Bsantander, BCl y Falabella.
ENERSIS 3.267 4.612 5.800 9.135 9.175 1,30
CORPBANCA 755 769 794 818 790 1,30 ] Avi H H
o o o o o e Toe Adicionalmente, destacan entre los proximos vencimientos
BSANTANDER 3721 4.008 3.144 3.001 3.034 1,01 (en un mes y por montos superiores a MM$1.000) los
cmpe %08 o8 oo oz 1o8 088 papeles de Enersis, BCI, Bsantander, CMPC, Almendral y
SONDA 581 607 616 622 625 0,85 ’ ’ ’ ’
FALABELLA 1.816 1.924 1.958 2,012 2,020 0,78 Concha y Toro.
MASISA 224 224 222 241 245 0,63
SOCOVESA 104 104 102 105 17 0,56
RIPLEY 485 538 506 506 477 0,55
ENTEL 855 903 868 936 926 0,47
COLBUN 658 674 675 975 997 0,42
ENDESA 1.939 1.439 1.551 1.503 1.554 0,26
CHILE 160 192 185 186 188 0,22
CENCOSUD 1.117 986 990 1.015 1.090 0,21
LAN 0 164 0 67 702 0,17
VAPORES 64 64 64 64 67 0,14
Total general 32.728 31.574 30.630 34.590 37.981 1,46
Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago
Simultaneas
El stock de simultdneas de la Bolsa de Comercio de
Santiago registré una disminucién de 7,3%, situandose en
niveles de MM$138.000.
En tanto, en la Bolsa Electrénica el stock de simultaneas
presentd una caida de 13,3%, ubicandose en torno a los
MM$90.000.
88888988555555888888333388
$88555548255588555548855558
Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago
Flujos de Fondos Mutuos
1.200.000 120.000 El patrimonio de los fondos mutuos de inversion en renta
1.000.000 100,000 variable nacional presentdé un alza de 4,83% durante la
800.000 80.000 semana.
600.000 60.000 En tant | ni d ici istrg . o d
400,000 40,000 0?36a°/n 0, el nimero de participes registré un incremento de
200.000 20.000 ! o

0

[ Patrimonio (MM$)

Fuente: SVS
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Lunes 11

Lunes 18
Japén
Produccién industrial
China
PIB
IPC
Produccioén industrial
Lunes 25

Lunes 1
EE.UU.
ISM Manufacturero
Zona Euro
PMI Manufacturero

Martes 12
México
Produccion Industrial

Martes 19
EE.UU.
Indice NAHB viviendas
Reino Unido
IPC

Martes 26
EE.UU.
Confianza consumidor
Alemania
Encuesta IFO
Reino Unido
PB
Japén
Tasa de interés

Martes 2
Brasil
Produccion Industrial

Miércoles 13
Brasil
Inflacion
EE.UU.

Libro Beige
Reino Unido
Produccién Industrial
Japén
Pedidos de maquinas

Miércoles 20
EE.UU.
Construcciones iniciales
Reino Unido
Tasa desempleo
Cambio en desempleados

Miércoles 27
Brasil
Tasa de interés
EE.UU.
Tasa de interés
Alemania
IPC

Miércoles 3

Jueves 14
Chile
Tasa de interés
EE.UU.
Ventas por menor
Peticiones desempleo
Alemania
IPC
Zona Euro
Tasa de interés
IPC
Jueves 21
EE.UU.
Peticiones desempleo
Fed de Philadelphia
Indice indicadores lideres

Jueves 28
Chile
Produccion Industrial
Tasa desempleo
EE.UU.
Peticiones desempleo
Alemania
Tasa desempleo
Cambio en desempleo
Zona Euro
Confianza al consumo
Japén
Tasa desempleo
IPC
Produccion Industrial
Jueves 4
EE.UU.
Peticiones desempleo
Reino Unido
Tasa de interés
Zona Euro
Tasa de interés

CALENDARIO
ECONOMICO

Viernes 15
Argentina
IPC
México
Tasa de interés
EE.UU.
IPC
Produccién Industrial
Confianza U. Michigan

Viernes 22
Reino Unido
Ventas por menor

Viernes 29
EE.UU.
PB
indice Manufacturero Chicago
Confianza U. Michigan
Zona Euro
Tasa desempleo

Viernes 5
Brasil
Inflacion
EE.UU.

Cambio néminas no agricolas
Tasa desempleo
Alemania
Produccién Industrial
Reino Unido
Produccién IPP

Efectivo
Chile
Tasa de interés 0,5%
Argentina
IPC (MoM) 0,9%
Brasil
IPC (MoM) 0,37%
México
Produccion Industrial (YoY) -1,0%
Tasa de interés 4,5%
EE.UU.
Ventas al por menor -0,3%
Peticiones de desempleo 444K
IPC (MoM) 0,1%
IPC (YoY) 2,7%
Produccién Industrial 0,6%
Confianza U. Michigan 72,8
Alemania
IPC (MoM) 0,8%
IPC (YoY) 0,9%
Reino Unido
Produccion Industrial (MoM) 0,4%
Zona Euro
Tasa de interés 1,0%
IPC (MoM) 0,3%
IPC (YoY) 0,9%
Japoén
Pedidos de maquinas (MoM) -11,3%

Esperado

0,5%

0,9%

0,35%

-3,8%
4,5%

0,5%
437K
0,2%
2,8%
0,6%
74,0

0,7%
0,8%

0,3%
1,0%
0,3%

0,9%

0,3%

Previo

0,5%

0,8%

0,41%

-5,2%
4,5%

1,3%
434K
0,4%
1.8%
0,8%
72,5

0,7%
0,8%

0,0%
1,0%
0,1%

0,5%

-4,5%

MoM: Crecimiento en meses consecutivos

YoY: Crecimiento con respecto a igual mes del afio anterior

BICE INVERSIONES

América Latina: en Argentina IPC registré un alza de 0,9%.
Adicionalmente, en Brasil la inflacion de 2009 fue la menor
desde el afio 2006 alcanzando 4,31%. Finalmente, en México
la produccién industrial de noviembre cayé menos que lo
esperado por el mercado sumando su tercer mes de
crecimiento consecutivo y la tasa de interés se mantuvo sin
variaciones.

EE.UU.: las ventas al por menor sorprendieron al mercado
cayendo levemente, con lo cual cerraron el afio 2009 con una
disminucion de 6,2%, la mayor desde 1993. Por otro lado, las
peticiones de desempleo estuvieron en linea con lo esperado
por el mercado, mientras que el IPC de diciembre fue
levemente superior a las expectativas. También, la
produccion industrial de diciembre aumentd siguiendo los
aumentos esperados para los componentes gas Yy
electricidad. Por ultimo la confianza de los consumidores de
enero sorprendié a la baja al mercado, no obstante alcanzé
su maximo desde septiembre de 2009.

Europa: el IPC de diciembre en Alemania aumentoé respecto
al mes previo, entre otras cosas, producto de factores
estacionales como el incremento en precios de viajes,
hoteles y vuelos. Por otro lado, en el Reino Unido la
produccion industrial registr6 una variacion de 0,3%.
Finalmente, en la Zona Euro la tasa de interés se mantuvo en
1% y la inflaciéon de diciembre, comparada con la del mismo
mes del afo previo, fue la mas baja de su historia.

Asia: en Japon, los pedidos de maquinas de noviembre
cayeron fuertemente siguiendo la disminucion de pedidos de
maquinas del sector manufacturero.
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ANEXO ESTADISTICO

EMPRESAS LOCALES

L

Tabla Resumen Valoraciéon
(%)

mpresas Locales (Cierre 15 - Enero 10)
Datos Operacionales (U12M) (MMUS$)

52 Semanas Desem p Crec. Acu

1,2% |Andina-B 1.262  1.829 7,3 30,0 0,4 1.638 336 187  28,8% 297% | -41%  -6,9%  -1,3% 13,4 7,6 38| 4,9%
1,6% |Cervezas 4.060 [ 3.091 4190 | 2.645 | 4,8 24,7 3,3 1.703 384 232 24,9% 16,7% | 154%  14,8%  53,1% | 11,4 9,4 28| 42%
0,0% |Embonor-B 660 450 680 627 3,4 50,3 6,4 583 130 87  18,9% 159% | 19,4%  12,0%  36,6% 7,2 6,3 14| 53%
1,5% |Conchay Toro |[1.198 | 930  1.205 | 1.816 [ 12,3 21,6 8,3 709 126 83  13,8% 12,2% | 14,8%  -4,6%  23,8% | 21,8 16,3 3,0 1,6%
0,0% |San Pedro 4,00 | 3,20 4,40 327 8,1 147 8,1 262 39 12 33%  7,3% | 51,7%  452% n.a. 26,6 9,9 09| 04%
0,0% |Santa Rita 150 140 150 317 1,4 8,1 7.1 206 32 12 4,5%  7,7% | -1,5% -10,6%  79,0% | 26,4 12,9 1,2]  0,9%
0,4% |Socovesa 195 94 208 488 84 1039 83 374 42 -1 0,2%  3,8% |-17,1% -11,0% na. |-5443 26,6 12| 1,0%
0,0% |Besalco 360 181 369 388 | 10,8 1023 7,5 495 85 33 13,6% 13,0% | 19,6%  40,8%  70,0% | 11,8 7,6 16| 3,5%
0,0% |Cementos 1.130 | 750  1.250 | 611 2,7 333 -13 697 101 -4 0,7%  83% |-14,0% 31,8% -104,3% [-160,1 11,2 1,1 0,4%
0,0% |Paz 289 93 312 113 | 13,8 1382 9.1 0 -3 -4 3,7%  -0,9% |-68,0%  n.a. n.a. 28,1 -107,6 1,0 0,6%
0,4% |Salfacorp 890 440 960 728 4,7 69,3 2,4 1.190 66 18 4,0%  57% | -2,2% -27,4% -66,3% | 40,5 19,7 1,6 1,4%
0,3% |Edelnor 956 500  1.049 | 892 50 86,6 5,9 455 147 102 18,8% 21,0% |-31,4% -38,3% -31,4% | 8,8 6,1 16| 1,0%
8,7% |Enersis 228,0 | 163,2 233,0 15225 [ 9,2 40,5 -1,3 |[13.442 4.973 1.326 18,4% 17,2% | 2,3%  14,2%  40,7% | 11,5 7,5 2,1 3,1%
9,4% |Endesa 894 708 910 | 14.995 | 6,2 253 3,6 4.966 2.208 1.238 29,7% 16,6% | 0,3%  31,3%  56,6% | 12,1 121 36| 28%
3,8% |Colbun 133,5 | 104,0 1470 | 4.788 | 7,7 26,9 3,0 1.000 334 195  56%  6,0% |-16,5%  n.a. n.a. 24,6 17,1 1,4 04%
1,5% |CGE 3.390 | 2.750 3.795 | 2.624 | 2,0 250 0,0 3.721 529 319 12,4%  8,0% | 4,3% 3,3%  210,6% | 8,2 12,3 1,0 4.3%
1,2% |Gener 230 188 255 | 3.788 | -2,2 23,7 0,2 1.496 553 357 12,7%  9,9% |-12,3% 53,9%  291,0% | 10,6 9,8 13| 3,7%

[19,3% [Forestal | | | 31837 | 90 724 69 |12.324 1544 201  1.7%  54% |320% -364% -53,7% | 1094 244 19| |
6,0% |CMPC ** 21.950( 10.214 22.100 [ 9.229 [ 11,8 103,6 9,0 2.743 368 3 0,0%  3,4% |-12,0% -37,1% -58,7% |3064,0 30,3 14| 1,0%
12,7% |Copec ** 8.100 | 4.599  8.280 | 21.532 [ 8,0 60,1 6.3 8.692 1.026 314  3,5%  6,7% |-36,9% -37,5% -43,3% | 68,7 242 24| 0,9%
0,5% |Masisa ** 76 46,7 84 1.075 | 3,4 489 0,7 889 150 25  -1,9%  6,2% | -24,0% -21,9% n.a. -42,2 11,9 0,8 12%

[[08% [industrial | [ | 4056 | 21 490 01 | 4546 718 334 10,5% 93% | /6% 13.8%  14,0% | 121 104 i3] |
0,0% |Cristales * 5.645 | 4.413  6.575 | 739 | -3,9 49,7  -1,0 478 123 56 8,9%  10,0% | -54% -16,7%  24,3% | 13,1 8,4 12| 21,8%
0,0% |Gasco 2.505 | 1.588  2.800 | 861 0,6 590 -10,5 934 147 90  13,2%  6,2% |-13,8% 26,5% -309,9% | 9,5 154 1,3 2,4%
0,0% |Edelpa 585 393 593 136 2,6 567 -08 101 23 13 16,6% 20,4% | -22%  73,1% -124,6% | 10,4 6,7 1,7 7.6%
0,0% |Enaex 3.650 | 2.675 4.000 | 918 2,8 397 2,8 342 98 92 253% 159% | 3,7%  63,4% 168,6% | 10,0 10,8 25| 45%
0,5% |Madeco 33,7 | 26,7 4586 390 85 27,6 5.2 1.048 85 33 59%  10,9% |-23,2% -13,7% -84,7% | 11,6 4,5 0,7| 44,6%
0,0% |lansa 33,5 | 10,0 450 183 1,1 1680 11,5 376 11 13 45%  1,9% | -9,4% -258% n.a. 13,8 32,7 06| 0,0%
0,3% |SK 484 369 520 830 52 30,8 4,5 1.267 225 62  10,8% 11,6% | -0,4%  16,1%  -4,8% 13,3 8,6 1,4  3,4%

7.168  17.100 17,0 130,2 13,4 1.398 195 30 -31%  7,9% |-38,9% -77,8% -119,5% |-1753 32,6 5,4
5,8% |Soquimich 20.700| 14.200 21.950 [ 11.230 | 51 32,3 1.502 657 386 25,0% 20,5% | -23,8% -19,6% -34,0% | 29,1 18,9 3| 3,4%

185 -89 123 -2616% -30.1%
4,3% |Cencosud * 1.932| 940  1.950 | 8.638 | 16,6 81,0 12,3 |[11.943 843 197 4,5%  85% | -3,0% -84%  -60,0% | 43,9 14,4 20| 1,1%
0,0% |D&S 200 189 260 | 2.667 | 1,5 -19,2 -2,9 | 4.546 38 223 21,8% 12% | 96% -117,9% -347,4% | -120 1073 26| 1,0%
2,7% |Falabella * 2.990 | 1.673 3.055 | 14.632 | 57 71,0 0,3 | 7.339 925 325  93% 10,9% | -1,4%  -1,1%  -26,2% | 45,0 21,1 42| 0,9%
0,0% |Fasa 1.125| 666  1.190 | 345 0,0 395 0,4 1.804 57 34,6 -23,4% 7,6% | -26% -11,9% -1957% | -10,0 9,5 23| 31%
0,0% |Forus 720 370 730 381 | 14,3 93,9 16,1 211 32 209 12,8% 16,5% | 0,2%  -20,0% -13,9% | 18,2 10,9 23| 24%
1,7% |La Polar 3.010 | 1.030 3.120 | 1.535 | 7,0 1350 43 889 168 105  20,6% 12,8% | 05%  -9,9%  62,6% | 14,7 13,5 3,0 1,7%
0,9% |Parauco 645 280 645 801 | 183 99,9 11,2 136 98 51 10,0% 8,3% | 02%  27,2% 201,9% | 156 14,4 16| 15%
0,5% |Ripley * 436 236 455 | 1.724 | 52 48,2 2,4 1.895 27 -5 -0,4%  1,2% |-10,1%  n.a. na. |-3349 812 13| 1,0%

Aguas 1,4 37,3 2,3 680 426 279 23,0% 14,9% | 17,2% 156%  52,1%
IAM 50 46,2 3,4 680 424 88 7,5%  12,4% | 17,2%  15,7%  54,0%

0,0% |CTC 840 670  1.053 | 1.631 | -1,4 11,1 6,7 1.314 530 82 6,5% 17,6% | -4,4%  -3,0% 111,9% | 20,0 4,4 13 9,1%
2,7% |Entel 7.529 | 6.142 7.950 | 3.642 | 6,5 22,9 2,7 2.143 849 294 23,0% 31,9% | 1.2% 1,1% -8,5% | 12,4 53 28| 59%
0,8% |Sonda 808 589 828 | 1.274 | 2,9 38,1 2,3 808 142 69  12,6% 19,5% | -7,1%  -4,2%  72,0% | 18,5 8,8 23| 21%

4.400 8.670 | 5778 | 0,2 568  -3,7 1.048 85 33 59%  10,9% |-23,2% -13,7% -84,7% | 172,8 72,3 10,2

Vapores 258 498 | 1.210 | 6,7 -12,0 6,7 3.566  -530 640 -144,8% -30,1% | -39,9%  n.a. n.a. -1,9 32 27
3,7% |Antarchile 10.200 6.000 10.300 | 9.520 | 11,6 56,2 9,7 - - 202 3,2% - - -49,7% | 47,1 - 15 1,7%
0,6% |Almendral 53,0 | 40,3 57,5 | 1.468 | 96 30,3 1,0 162 16,1% - - 13,4% 9,1 - 15| 7,4%
0,7% |Banmedica 565 423 615 930 62 295 2,7 1277 111 56  21,3% 13,1% | 7,7%  -8,6%  -6,7% | 16,6 11,5 35| 3,9%
0,0% |Banvida 250 105 255 731 42 1242 04 - - 55 11,1% - - n.a. 13,3 - 15| 0,0%
0,8% |Calichera 855 500 931 2620 | 00 462 2,8 - - 131 20,4% - - -38,8% | 19,9 - 4,1 3,2%
0,0% |Invercap 5.000 | 2.881 5564 | 1.528 | 33,2 70,5 31,6 - - -8 -2,5% - - -124,5% | -181,5 - 46| 2.2%
1,5% |Minera 16.000( 13.100 16.650 | 4.090 | 1,1 8,4 0,5 - - 202 4,1% - - 41,8% | 20,3 - 08| 17%
0,0% |Quifienco 1.060 [ 914  1.100 | 2.481 | 1,0 168 -1,4 - - 243 9,3% - - -44,7% | 10,2 - 09| 58%
0,2% |Oro Blanco 7.4 5,9 9,5 1.399 | 7,5 228 3,9 - - 176 19,4% - - 64,4% 7,9 - 15|  2,9%
0,0% |Cuprum 21.180| 8.037 21.200 | 780 | 14,5 1725 97 - - 98  49,9% - - 644,5% | 7.9 - 40| 9,0%
0,0% |Habitat 385 192 389 787 | 13,2 1039 55 - - 122 32,6% - - 652,0% | 6,5 - 2,1 3,1%
0,8% |Provida 1.594 | 604  1.660 | 1.080 | 9,9 167,17 4,3 - - 121 21,5% - - -8635,0%| 8,9 - 19| 3,6%
2,3% |Bancode Chile | 49,0 [ 32,0 50,0 | 8.272 | 12,5 47,9 8,9 - - 507  17,9% - - -10,3% | 16,3 - 29| 48%
2,7% |BCI 18.400( 10.335 18.800 | 3.814 | 10,8 52,3 11,0 - - 323 17,8% - - 1,1% 11,8 - 21| 26%
4,6% |Banco Santande| 33,2 | 18,0 33,2 | 12795 | 86 525 8,0 - - 850  25,1% - - 18,5% | 15,1 - 3,8| 3,4%
1,2% |Corpbanca 410 | 2,35 4,26 | 1.855 | 8,0 67,2 0,0 - - 170 16,8% - - 39,8% | 10,9 - 18] 6,2%
0,0% |Security 153 103 164 758 2,7 528 4,0 - - 58 9,8% - - 92,9% | 13,0 - 13| 4,4%
1,0% |SM-Chile 70 44,5 70,5 | 1.676 | 6,4 44,0 4,3 - - - - - - - - - - 3,4%

[100% [IPSA 3.760 | 2.51 3.787 |189.997| 8,3 51,4 50 | 79.955 15549 8.216 10,6%  12,2%| -17,2% __ -3,5% 6,7%| 23,8 145 2,5

Muestra 210.591] 8,2 56,4 5,0 | 92.057 17.351 9.292_9,6% T1,0%] -10,7% __ -7,6% 5,9%| 19,4 143 1,0

* Se ajusta EBITDA de por inversion en empresas relacionadas
** Se ajusta EBITDA de las forestales por el consumo de materias primas propias
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2007 2008 2009E 2010E
Actividad Local
PIB 4,7% 3.2% -1,9% 4,9%
Demanda Interna 7,8% 7,4% -5,4% 7,4%
FBCF 12,0% 19,5% -13,7% 7,9%
Consumo 7.1% 4.2% 0,4% 4.5%
Consumo Privado 6,9% 4,3% -0,8% 4.,6%
Consumo Gobierno 8,0% 4,0% 7,5% 4,0%
Exportaciones 7,6% 3,1% -3,3% 7,4%
Importaciones 14,9% 12,9% -10,7% 12,7%
PIB (MMUS$) 163.878 169.458 155.848 187.265
PIB per capita (US$) 9.873 10.109 9.206 10.955
Precios
Inflacion IPC 7,8% 7.1% -1,3% 2,7%
Inflacion IPCX 6,5% 8,6% -1,1% 2,7%
Inflaciéon IPCX1 6,3% 7,8% -0,3% 2,6%
Inflacion Importada (Prom) 5,5% 14,8% 5,2% -1,5%
Tipo de Cambio Nominal (fdp) 4993 649,3 532,8 517,7
Tipo de Cambio Nominal (Prom) 522,5 522,5 562,7 516,3
Tipo de Cambio Real (Prom, Afio 1986) 93,6 96,4 95,3 95,0
Salarios Nominales (Prom) 7,5% 8,5% 5,0% 3,3%
Tasa de Politica Monetaria (fdp) 6,00% 8,25% 0,50% 2,50%
Mercado Laboral
Tasa de Desempleo (Prom) 7,1% 7,8% 10,0% 10,3%
Empleo 2,8% 3,0% -0,9% 1,3%
Fuerza de Trabajo 2,1% 3,7% 1,5% 1,6%
Salarios Reales 2,5% -0,1% 3,8% 1,5%
Productividad Media 1,8% 0,2% -1,0% 3,6%
Sector Externo
Balanza Comercial 23.635 8.846 8.182 14.050
Exportaciones 67.666 66.455 52.334 67.167
Importaciones 44.031 57.610 44.152 53.118
Cuenta Corriente (%PIB) 4,4% -2,0% 0,5% 3,5%
Cobre (US$c/Ib) 322,3 312,9 231,5 286,4
Petréleo (US$/barril) 72,7 100,5 61,0 74,3
Fuente: Banco Central de Chile, Estimaciones Bice Inversiones.
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Este informe ha sido elaborado sélo con el objeto de proporcionar informacion a los clientes de BICE Inversiones Corredores de
Bolsa S.A. Este informe no es una solicitud, ni una oferta para comprar o vender acciones, bonos u otros instrumentos
mencionados en el mismo relacionados con las empresas o el mercado que en él se mencionan. Esta informacién y aquella en que
esta basada han sido obtenidas en base a informaciéon publica de fuentes que en nuestro mejor saber y entender parecen
confiables. Sin embargo, esto no garantiza que ellas sean exactas ni completas. Las proyecciones y estimaciones que se presentan
en este informe han sido elaboradas con las mejores herramientas disponibles pero ello no garantiza que las mismas se cumplan.
Todas las opiniones y expresiones contenidas en este informe, pueden ser modificadas en cualquier tiempo sin previo aviso. BICE
Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y cualquiera sociedad o persona relacionada con ella y sus accionistas controladores pueden
en todo momento tener inversiones a corto o largo plazo en cualquiera de los instrumentos mencionados en este informe o
relacionados con la o las empresas o el mercado que en él se mencionan y pueden comprar o vender esos mismos instrumentos.
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. puede recomendar eventualmente compras y/o ventas de acciones incluidas en los
portafolios recomendados para posiciones de trading. Las proyecciones y estimaciones presentadas en este informe no deben ser
la Unica base para la adopcion de una adecuada decision de inversion y cada inversionista debe efectuar su propia evaluacion en
funcién de su situacion personal, estrategia de inversion, tolerancia al riesgo, situacion impositiva, etc. El resultado de cualquiera
operacion financiera realizada con el apoyo de este informe es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza. Los
valores y emisores extranjeros a que se pueda hacer referencia en este informe no se encuentran inscritos en el Registro de Valores
a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros de nuestro pais y no le son aplicables las leyes y normativa que regulan el
mercado de valores nacional. En consecuencia es responsabilidad exclusiva de los inversionistas informarse previamente respecto
de dichos valores y emisores extranjeros antes de adoptar cualquier decisiéon de inversion. La frecuencia de la publicacion de los
informes, si la hubiere, queda a discreciéon de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. Se prohibe citar o reproducir en forma
total o parcial este informe sin la autorizacion expresa previa de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
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° Fondos Mutuos

. Fondos de Inversién

e APV

e Administracion de Activos
e Acciones

o Moneda Extranjera

o Renta Fija

° Asesorias Financieras

Visitenos en www.biceinversiones.cl.

Para una asesoria personalizada, contacte a su Ejecutivo
de Inversion llamando al 600 400 4000
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