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Destacados de la Semana

Semana Econdémica

El Banco Central acordo rebajar en 25 puntos base la Tasa de Politica
Monetaria en su reunién mensual de enero de 2012, para llevarla a 5,0% anual.
En su comunicado el instituto emisor destaca el lento ritmo de crecimiento que
mantienen las economias desarrolladas, con una mejoria en el margen en
Estados Unidos, mientras el mundo emergente continda moderandose. En
Chile, los problemas monetarios se han regularizado, y la actividad ha
evolucionado de acuerdo al dltimo IPoM. No obstante, las condiciones de
financiamiento contindian algo mas restrictivas, y la inflacion ha sido mayor que
la esperada.

En nuestra opinién, debieran venir recortes adicionales de tasa en lo préximo,
por cuanto la inflacién de diciembre esta influenciada por efectos transitorios, y
las altas medidas subyacentes disparadas por sobre 0,5% no tienen razén de
mantenerse mas alla de marzo, mes en que debieran comenzar a normalizarse.
En tanto, creemos que la preocupacién del Banco Central proviene del impacto
gue pudiera tener el escenario externo en la actividad y el sistema financiero
local.

Renta Variable

Durante esta semana el IPSA aument6 0,2% llegando a 4.209,74 puntos,
alineadndose con los principales indices internacionales. Las mayores bajas se
registraron en los sectores Retail y Utilities con una disminucion de 1,9%y
0,9% respectivamente. Las mayores alzas se registraron en los sectores
Industrial y Commodities con un aumento de 2,1% vy 1,2% respectivamente.
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Semana Econdmica

Banco Central Rebaja TPM a 5,0% en Sefial de Preocupacion por Escenario
Externo y su Impacto en Mercado Local

El Banco Central acord6 rebajar en 25 puntos base la Tasa de Politica
Monetaria en su reunién mensual de enero de 2012, para llevarla a 5,0% anual.
En su comunicado el instituto emisor destaca el lento ritmo de crecimiento que
mantienen las economias desarrolladas, con una mejoria en el margen en
Estados Unidos, mientras el mundo emergente continla moderandose. La
situacion en la eurozona -el principal riesgo para la economia global —no ha
empeorado pero tampoco da sefiales de resolucion en el corto plazo. En Chile,
los problemas monetarios se han regularizado, y la actividad ha evolucionado de
acuerdo al ultimo IPoM. No obstante, las condiciones de financiamiento
contindian algo mas restrictivas, y la inflacién ha sido mayor que la esperada.

Tasa de politica monetaria Chile
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En nuestra opinion, debieran venir recortes adicionales de tasa en lo préximo,
por cuanto la inflacién de diciembre esté influenciada por efectos transitorios, y
las altas medidas subyacentes disparadas por sobre 0,5% no tienen razén de
mantenerse mas alla de marzo, mes en que debieran comenzar a normalizarse.
En tanto, creemos que la preocupacion del Banco Central proviene del impacto
gue pudiera tener el escenario externo en la actividad y el sistema financiero
local. Si bien se ha observado una caida en las tasas de captacién tras la
brusca alza de diciembre, existe evidencia que la situacion no se ha revertido
por completo, lo cual queda de manifiesto en un altisimo monto de las
facilidades de liquidez de depdsito, los cuales aun triplican niveles
histéricamente normales.
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Proyecciones Economia Local

2008 2009 2010 2011(p) 2012(p) 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11 4T11
Total PIB Real 3.7 -1.4 5.2 6.2 35 1.7 6.4 6.9 5.8 9.9 6.6 4.8 -
Demanda Doméstica 7.7 -7.9 16.4 10.2 5.5 120 199 19.0 146 15.0 8.6 9.4
Consumo privado 4.5 0.8 10.4 8.9 7.0 7.6 108 124 109 133 9.4 7.5
Consumo de gobierno 0.5 6.8 3.3 3.4 2.5 0.5 2.1 3.1 7.0 7.1 3.3 1.2
Formacion bruta de capital fijo 19.4 -20.4 18.8 13.4 8.0 72 292 186 199 204 10.7 216
Const. y otras obras 11.1 -11.5 1.8 16.2 7.3 -3.2 2.0 3.1 5.1 8.7 6.7 9.8
Mag. y Equipo 28.9 -28.4 38.5 12.4 9.0 201 642 359 350 321 138 315
Exportaciones de bienes y senicios 3.2 -7.8 19 15.4 10.5 -5.6 0.6 8.0 5.1 9.5 108 3.9
Importaciones de bienes y senicios 12.6 -19.5 29.5 18.5 13.7 19.7 353 368 26.0 21.3 139 1338
Saldo Cuenta Corriente (USD miles de millones) -3.3 4.2 2.6 -0.8 -1.0 2.1 0.5 -0.1 1.2 03 03 -29
como % PIB -1.5 2.6 1.8 1.0 0.2 - - - - - - - -
IPC (%, fin de periodo) 7.1 -1.4 3.0 4.4 3.0 0.2 11 25 3.0 3.4 3.2 3.3 4.4
IPC Subyacente CorpResearch (%, fin de periodo) 7.6 -3.6 2.8 3.2 2.7 - - - - - - -
Precio promedio Cobre (¢/£) 316 234 330 400 370 3281 318.8 3284 391.7 437.8 4151 407.9 339.7
Precio cierre Cobre (¢/£) 139 316 400 400 370 3385 294.8 349.7 - - - -
Precio promedio Petréleo (USD/bbl) 104 61 80 88 85 80.6 80.6 784 90.3 946 102.3 89.7 94.0
Precio cierre Petréleo (USD/bbl) 49 7 80 90 85 816 76.0 76.8 - - - -
TPM (%, fin de periodo) 8.25 0.50 3.25 5.25 4.50 0.5 1.0 25 325 400 525 525 525
Balance Fiscal (CLP miles de millones) 4,680.2 -4,042.6 -989.4 -390.9 -1,222.0 - - - - - - - -
como % PIB 5.2 -4.5 -1.0 -1.0 -0.5 - - - - - - - -
Produccién Industrial 0.2 -6.7 0.8 55 2.3 -6.0 1.9 4.4 27 122 7.8 25 -
Produccién Minera 5.4 0.1 -0.0 -0.5 1.8 1.1 -05 15 -2.3 1.8 0.1 -6.7 -
Variacion en doce meses, porcentaje, salvo que se indique
Fuente: CorpResearch, INE, BCCh
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Estados Unidos

Esta semana, los indicadores resultaron con sefiales mixtas. Por una parte, el
libro beige de la Reserva al cierre del afio 2011 sugiere que la actividad en la
economia norteamericana continda mejorando en los uGltimos meses del afio.
Los principales indicadores de los 12 distritos que conforman la reserva federal,
resultaron al alza impulsando la confianza en mejores perspectivas sobre la
economia norteamericana en el cuarto trimestre, esto a pesar de la
desaceleracion externa. Sin embargo, por otra parte, las ventas minoristas del
mes de diciembre subieron un moderado 0,1% (situandose bajo lo esperado por
el mercado) cerrando el afio 2011 con una importante recuperacion de la crisis,
aunque suficiente para cerrar 2011 con el incremento anual méas grande desde
1999, informé hoy el Departamento de Comercio. Al excluir las ventas de
automoviles, sin embargo, la cifra se redujo un 0,2% en diciembre. En tanto, la
confianza del consumidor de acuerdo al indicador de Universidad de Michigan
aumentd nuevamente en enero hasta 74 desde 69,9 puntos en diciembre.
Finalmente las solicitudes iniciales aumentaron mas de lo esperado, hasta 399k
en la primera semana del afio, aunque en las ultimas 4 semanas el promedio
mévil muestra un incremento hasta 380 mil solicitudes.

Ventas Minoristas indice de Confianza de los Consumidores
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Indicadores Semanales

Indicador Fecha Estimado Actual Anterior Revision
Libro Beige Dic

Ventas minoristas Dic 0.3% 0.1% 0.2% 0.4%
Peticiones iniciales de desempleo 07-Ene 375M 399M 372M 375M
Peticiones continuas de desempleo 31 Dic 3595M 3628M 3595M 3609M
Confianza del consumidor; U. de Michigan Ene 715 74 69.9 - -
Fuente: Bloomberg
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Europa

La produccién industrial cay6 0,3% en noviembre respecto al mismo mes del
afio anterior situandose bajo lo esperado por el mercado. Adicionalmente el
indicador se desploma@ por tercer mes consecutivo, en este caso un 0,1%
respecto al mes de octubre. Esta cifra de actividad es una sefial mas del
retroceso esperado para el Ultimo trimestre de 2011 y el inicio de 2012. En tanto,
el Banco Central Europeo decidié mantener la tasa de politica monetaria en 1%,
su nivel minimo histérico, tras la disminucion de 25 puntos base en la reuniones
de politica monetaria del 3 de noviembre y 8 de diciembre de 2011, esto incluso
en un contexto de deteriorada situacién econémica en el margen. La decision se
basa en que la autoridad monetaria regional anticipa que la inflacién
permanecera por sobre el 2% durante los préximos meses.

Produccioén Industrial en la Zona Euro Tasa de referencia
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Sin duda, uno de los hechos que marcé la semana fue la licitacién de bonos
soberanos Europeos. Espafia e Italia emitieron este jueves deuda soberana por
5y 12 billones de euros, cuya colocacién fue exitosa y a una tasa menor que en
emisiones anteriores, resultando en una de las ofertas mas grandes de deuda
soberana en lo reciente. Este viernes, una nueva colocacion de bonos
soberanos Italianos a largo plazo (a 2 y 6 afios plazo) por 4,75 millones de euros
mostro también una tasa de interés inferior al registrado en la Ultima subasta en
este tipo de deuda. En nuestra opinion el resultado de estas subastas confirma
el hecho de que, luego de la inyeccidn de liquidez a la banca a través de
operaciones repos de largo plazo (LTRO ’s), el costo de financiamiento para los
bancos (a través del BCE a una tasa de 1%), no ha hecho mas que incentivar la
compra de mas deuda soberana riesgosa por parte de la banca, lo que en un
futuro podria terminar incrementando el nivel de riesgo de la banca regional.
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En tanto algo mas de tensién provocé el anuncio de la agencia calificadora Fitch
respecto a que Espafia perderia su calificacion "AA-" a finales de enero por no
reducir su déficit, ademas de sugerir que el Banco Central Europeo tenga una
participacion mas activa en el apoyo de los gobiernos durante la crisis.

Indicadores Semanales

Indicador Fecha Estimado Actual Anterior Revision
Confianza Sentix Ene -- -21.1 -24 --
Produccién Industrial Nov 0.2% -0.3% 1.3% 1.0%
Reunién Politica monetaria BCE/TPM Ene 1,0% 1,0% 1,0% --

Fuente: Bloomberg
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Japoén
Balanza Comercial Japén Ordenes de Maquinaria
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El saldo de la balanza comercial de Japdn en el mes de diciembre resultd
deficitaria por segundo mes consecutivo. Este resultado se explica
principalmente por una caida en las exportaciones sefial anticipando presiones
sobre la capacidad de crecimiento del comercio mundial. Las 6rdenes de
magquinaria se expandieron un 17,8% en noviembre, siguiendo una expansion

en el mes de noviembre-y aunque el indicador es volatil- sugiere una expansién
en la produccion industrial de diciembre.

Indicadores Semanales

Indicador Fecha Estimado Actual Anterior Revision
Ordenes de maquinaria nov - - 17.4% 15.8% - -
Balanza comercial dic -¥599.4B -¥585.1B -¥206.1B --
Fuente: Bloomberg
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Moneda Local

En materia de paridades, el délar mostré un comportamiento mixto frente a las
principales monedas mundiales, influenciado por la volatilidad de los mercados.
En particular, frente al euro, el délar se apreci6 en 0,2%. Por su parte, frente al
Yen Japonés la paridad se mantuvo sin variacion. A nivel local, el délar se
desvaloriz6 frente al peso chileno, cerrando la semana en $501,47.

Renta Fija

En el mercado de renta fija, las tasas del Tesoro Norteamericano exhibieron
caidas, a diferencia de lo observado en los paises emergentes. En tanto, a nivel
local, el Banco Central decidio rebajar la tasa de referencia en 25 puntos bases,
para ubicarla en un nivel de 5%, a pesar de registrarse una mayor inflacién a la
esperada durante el mes de diciembre. Con esta medida se espera brindarle
mayores armas a Chile para enfrentar los riesgos de una desaceleracion global
y regular la situacién financiera local. El anuncio impulsé levemente las tasas a
la baja.

Retorno Alternativas de Inversion en USD

Renta Variable 5D 1M 3M YTD 12M
Morgan Stanley Mundo 1.0 3.3 2.8 2.3 -8.6
EE.UU. - S&P 500 0.6 4.9 6.8 2.3 0.2
Morgan Stanley Europa 0.7 2.2 -3.1 0.4 -14.3
Morgan Stanley Asia ex 2.3 3.1 3.3 4.0 -18.0
Japon - NIKKEY 0.1 -0.6 -3.7 0.5 -19.7
Morgan Stanley Latin 4.1 5.8 6.4 6.5 -17.2

IPSA en USD 2.0 3.8 5.6 4.4 -16.8
IPSA en CLP 0.4 1.2 5.0 1.0 -14.6
Soberanos Tesoro Americano 7-10 afios 0.3 0.8 3.1 -0.2 15.1
Soberanos Emer Emergentes (Embi +), JP Morgan -0.2 0.1 2.5 -0.5 6.7
Soberanos Latin  Latinos (Embi Latin), JP Morgan -0.2 1.9 9.8 1.1 10.4
Chile, JP Morgan -0.2 0.7 3.2 7.6 8.7

Corporate US High Yield, Salomon Brothers 0.5 2.5 6.7 1.1 55
BBB's, Salomon Brothers 0.8 1.9 4.3 0.8 9.6

Renta Fija Chile BCU 5 afios en USD 2.3 4.3 0.7 1.7 7.4
BCU 5 afios en UF 0.1 0.9 -0.5 4.3 5.4

Monedas
Euro -0.2 -2.7 -7.9 2.1 5.1
Yen 0.0 1.4 -0.1 -0.1 7.6
Chile CLP 1.6 2.5 0.6 3.3 -2.6

Datos al cierre del 13 de enero de 2012, 12:00 hrs.
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Renta Variable Global

A nivel global, los principales indicadores bursatiles de las plazas financieras
cerraron la semana timidamente al alza. De esta manera, el indice global
muestra una rentabilidad cercana al 1%, mientras que las ganancias se
intensificaron en los mercados emergentes. Asi, asiaticos como
latinoamericanos obtuvieron retornos de 2,3% y 4,1%, respectivamente En la
misma linea, las principales plazas desarrolladas obtuvieron rentabilidades
positivas. Durante la semana, los mercados de Estados Unidos, Japén y Europa
se vieron afectados por las entrega de datos econdmicos mixtos, generando
incertidumbre en los mercados respecto al estado de la economia mundial. En
Europa, uno de los principales focos de atencion fueron las subastas de bonos
de Espafia e Italia. En ambos casos se logré reducir el costo de la deuda, sin
embargo los inversionistas mostraron un mayor interés por los bonos esparioles.
En particular, el rendimiento de los papeles italianos a largo plazo descendié por
debajo del 5% y se logré recaudar 4.750 millones de euros. En tanto, los
papeles espafioles con un horizonte de tiempo de 3 afios se emitieron a una
tasa del 3,38%, mientras que en la Ultima subasta realizada en diciembre se
cotizaban en 4%. Otro punto a destacar fue la celebracion de la primera reunién
de politica monetaria del afio, en la cual el presidente del BCE decidié mantener
por tercer mes consecutivo la tasa de interés referencial en 1%, en linea con las
expectativas del mercado. En Estados Unidos, la FED dio a conocer sus
perspectivas econdémicas a través del Libro Beige, en el se constatd un
crecimiento moderado de la actividad econdmica durante el mes de diciembre.
Ademas, el informe del Banco Central confirmo una leve mejora durante el
Ultimo trimestre del 2011 en las economias de los doce distritos en los que
divide al pais, impulsados entre otros por una aceleracién en el consumo y por
un fortalecimiento de la demanda de servicios no financieros. Por su parte, en
China destac6 una desaceleracién de la inflacién anual para ubicarse en 4,15%
en diciembre, su nivel mas bajo en 15 meses, dando al Gobierno mas espacio
para realizar una politica monetaria expansiva con el objetivo de fomentar el
crecimiento de la region. A nivel local, el IPSA medido en doélares termind la
semana con ganancias cercanas al 2%, acoplandose al desempefio de las
economias mundiales.
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Evolucion IPSA Gltimos 12 meses
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Renta Variable Local

Durante esta semana el IPSA aument6 0,2% llegando a 4.209,74 puntos, al
igual que los principales indices bursétiles internacionales, los cuales
presentaron aumentos gracias a las positivas expectativas por los resultados de
las empresas y a la exitosa colocacién de bonos en Italia y Espafia en los
primeros dias de la semana. Esto fue una positiva sefial de estabilizacion para
los inversionistas.

Las mayores bajas se registraron en los sectores Retail y Utilities, con una
disminucién de 1,9% y 0,9% respectivamente.

Dentro de las noticias de esta semana destacamos en el sector Transportes el
anuncié que realizé la Compafia Sudamericana de Vapores (CSAV), la cual
estimé que registrara pérdidas por USD 235 millones en el cuarto trimestre de
2011. Ademas Quifienco, matriz del negocio del grupo Luksic, comprometio
USD 247 millones, monto equivalente al 20,6% de su participacion en la naviera,
como parte del proceso de aumento de capital de CSAV. Por otra parte, LAN
corrige al alza sinergias producto de la fusién con TAM y espera aumento de
ingresos de hasta USD 700 millones al cuarto afio.

En el sector Telecomunicaciones se paraliz6 la fusion entre Entel y GTD, debido
al retiro unilateral de GTD en la oferta. Ante el fallido intento de fusién, Entel
cerré un acuerdo con la operadora de televisién por cable MediaNetwork, lo que
definitivamente le permitird entrar al negocio de la television digital.

En el sector Retail, Falabella colocé el dia miércoles efectos de comercio por un
total de $11.149 millones con una tasa de colocacion a 90 dias plazo de 0,51%
para el refinanciamiento de pasivos. Por otro lado Ripley invertira USD 582
millones entre Chile y Perq, de los cuales USD 305 millones se utilizaran este
afio y los USD 277 millones restantes al siguiente. La inversion contempla 12
nuevas tiendas y un centro comercial a 2013. Ripley, al igual que los otros
retailers, continla con su plan de internacionalizacion a pesar de los vaivenes
de la economia, gracias a las buenas expectativas de la region.

Mejores y peores desempefios del IPSA en la semana

Molymet |
CAP |
Besalco |
Conchatoro |
AndinaB |
IPSA
Entel
Aguas-A
Chile
Cencosud
lansa

-4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Fuente: CorpResearch y Bloomberg 10
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Cuadro Resumen Principales Acciones: Antecedentes Bursatiles

Precio Retorno (%) Precio Monto Capitaliz.
(Gltimos 12M) | Trans.? Mercado
13[Jan/12 | YTD 12M 3M 1M Sem | Mayor Menor | (USDmn) (USDmn)
Indices

IPSA 4,209.74 08 -148 48 10 0.2| 4,957.3 3,600.4 205,886

IGPA 20,299.00 08 -125 54 10 03| 23,494 18,315

MILA 40 873.33 49 -139 39 43 20 948 734
Transporte 10,108
Lan 12,355 13 -17.8 101 24 15| 15,134 10,049 30.9 8,325
Vapores 103 0.8 -80.8 -226 -28 -1.9 558 101 3.0 1,783
Energia 35,901
Enersis 177 -3.1 -146 -38 -14 -23 219 169 18.8 11,476
Endesa 764 -0.3 -124 37 -11 -0.7 908 700 15.2 12,443
Colbdn 128 40 -26 24 16 -02 149 103 39 4,440
Gener 275 -06 117 28 -0.7 -0.3 296 220 2.3 4,407
Pilmaiquér 2,340 21 176 431 7.2 -04 2,400 1,500 0.5 232
ECL 1,388 05 166 130 32 -22 1,460 1,050 45 2,903
Bancos 36,151
Santander 38.2 20 -70 52 43 23 43 32 23.7 14,276
Chile 711 07 01 156 23 -29 75 57 8.4 12,275
Corpbanca 6.90 31 -166 24 -14 -19 8 6 2.8 3,430
BCI 29,779 34 -12.1 154 3.7 1.4| 34589 22,100 29 6,169
Forestales 26,926
Copec 6,900 -06 -204 -07 -25 0.6 9,140 5,700 8.4 17,810
Masisa 50 53 -355 -98 18 -06 78.5 41.5 0.6 685
CMPC 1,930 12 -204 41 43 04 2,588 1,580 5.4 8,431
Comercio 35,722
Cencosud 2,900 -36 -182 -0.7 -55 -3.2 3,660 2,450 15.2 13,038
Parauco 869 26 -187 -34 -20 -0.1 1,165 780 2.1 1,213
Falabella 4,096 14 -220 -49 -43 -13 5,341 3,699 115 19,565
Ripley 496 02 -232 95 06 -16 670 389 4.3 1,907
Telecom y Tl 6,520
Entel 9,710 -01 210 021 -15 -23| 10450 7,135 6.8 4561
Sonda 1,280 25 58 108 18 0.2 1,350 1,000 1.9 1,960

Fuente: CorpResearch y Bloomberg

11

Resumen Econdmico y Financiero — viernes 13 de enero, 2012.

El propésito de este documento es sélo informativo y, por consiguiente, no puede entenderse, bajo ninguna circunstancia, que CorpResearch S.A. asuma
responsabilidad alguna en relacién a cualquier tipo de operacién que un inversionista realice o pretenda realizar respecto de los instrumentos o valores de
gue se tratan, o en los mercados o situaciones a que se refiere.



CORPRESEARCH “

Cuadro Resumen Principales Acciones: Antecedentes Bursatiles

Precio Retorno (%) Precio Monto Capitaliz.

(Gitimos 12M) | Trans.? Mercado

13/Jan/12 | YTD 12M  3M 1M Sem | Mayor Menor [ (USDmn) (USDmn)

Mineria 22,420
SQMB 27,700 -09 -17 37 06 -18| 31,280 23,000 46.4 14,477
CAP 20,514 8.1 -194 20.2 88 4.8| 25725 14,200 75 6,088
Molymet 7,349 70 -36.3 -34 07 53| 11,642 6,690 1.1 1,855
Vinos, Bebidas y Alimentos 10,405
AndinaB 2,378 48 -25 43 34 28 2,457 1,780 1.9 3,590
CCuU 6,210 -8.7 102 146 18 -2.2 6,990 4,720 5.0 3,928
Embonor-H 870 24 -128 36 -06 0.0 998 800 14 460
Conchator 1,040 51 -103 140 6.1 31 1,296 842 15 1,543
Multifoods 148 -20 -27.3 115 28 -20 240 115 0.9 415
AgquaChile 405 1.3 nd 336 64 1.2 500 259 1.7 930
Construccion 2,015
Salfacorp 1,294 05 -302 -83 -19 08 1,905 1,220 25 1,124
Besalco 788 124 -260 94 77 37 1,104 540 1.2 891
Salud 2,031
Recalcine 122 -05 nd 70 -51 -18 134 84 2.6 2,031
Otras 8,940
SM-Chile B 160 29 47 212 60 1.9 177 120 2.7 3,495
Aguas-A 289 -30 175 55 00 -28 305 220 2.7 3,335
SK 843 -3.1 -295 154 -72 -0.8 1,235 652 2.2 1,800
lansa 40 6.1 -484 39 39 -37 78 31 1.8 311
Sociedades de inversion 11,746
IAM 805 09 109 107 39 -06 841 647 1.2 1,599
Quifienco 1,260 08 -270 08 -26 0.0 1,843 1,100 3,364
AntarChile 7,485 -24 -266 -22 -43 -09| 10401 6,780 1.1 6,783

Fuente: CorpResearch y Bloomberg
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Cuadro Resumen Principales Acciones: Valorizacién

BLOi'bSri / Utilidad/Accion Precio/Utilidad EV/Ebitda
(veces) 2010 201le 2012ef 2010 201le 2012e 2010 2011 2012e
Indices
IPSA 3.2
Transporte 18.9 254 124 11.87 10.8 10.3
Lan 6.2 578.1 502 641.07 25.3 25.4 19.3 13.3 10.8 9.1
Vapores 0.6 46.2 nd 18.63 12.6 nd 55 10.3 n.d 115
Energia 225 36.7 13.4 10.7 12.2F 8.4
Enersis 15 14.9 14.6 15.2 14.6 12.1 11.6 5.9 5.7 55
Endesa 2.6 65.1 48.3 59.4 135 15.8 12.9 8.8 10.3 8.5
Colbin 1.3 0.0 0.00 0.02 447 126.6 15.8 18.2 27.1 105
Gener 1.8 0.0 0.04 0.0 26.1 124 13.0 12.8 8.4 9.0
Pilmaiquén 5.3 15.4 nd n.d nd nd n.d n.d n.d nd
ECL 1.8 0.2 87.3 100.72 13.7 16.4 13.8 7.9 9.7 8.6
Bancos 15.9 12.8 11.6 n.s. n.s. n.s.
Santander 3.7 25 2.62 3.00 16.7 14.6 12.7 n.s. n.s. ns.
Chile 3.6 45 5.65 6.03 15.0 12.6 11.8 n.s. n.s. n.s.
Corpbanca 24 0.5 0.57 0.65 16.6 12.1 10.6 n.s. n.s. n.s.
BCI 2.7 2,128.7 2,484 2,602 15.3 12.0 11.4 n.s. n.s. n.s.
Forestales 194 124 11.6 13.6 10.2 10.1
Copec 1.8 372.3 412 415 24.4 16.8 16.6 16.7 11.0 10.8
Masisa 0.5 4.9 11.58 16.1 155 4.3 3.1 11.7 n.d n.d
CMPC 11 135.6 119 127 184 16.2 15.2 124 9.4 9.4
Comercio 245 21.1 17.6 18.3 14.3 12.7
Cencosud 2.4 130.9 130 165 28.1 22.3 17.6 18.6 13.0 11.1
Parauco 14 79.4 36.8 43.7 144 23.6 19.9 17.0 14.7 13.7
Falabella 3.7 1721 180 212 30.6 22.7 19.3 22.1 16.2 13.9
Ripley 1.3 25.8 31.8 36.5 25.2 15.6 13.6 155 13.0 12.0
Telecomy TI 18.9 19.0 20.5 9.4 8.6 7.6
Entel 3.1 731.3 835 905 11.3 11.6 10.7 5.0 5.0 4.7
Sonda 3.3 435 48.6 64.4 26.5 26.4 30.3 13.7 12.2 105

n.d.: no disponible; n.s.: no significativo; fondo blanco: consenso Bloomberg
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Cuadro Resumen Principales Acciones: Valorizacién

Bolsa/

Libro Utilidad/Accién Precio/Utilidad EV/Ebitda
(veces)| 2010 2011e 2012e 2010 2011le 2012e 2010 2011 2012e
Mineria 275 18.1 15.7 17.8 10.5 9.2
SQwM/B 7.5 679.5 1,039 1,288 39.1 26.7 21.5 23.9 15.9 129
CAP 3.6 1,848.7 2,183 2,417 135 9.4 8.5 9.6 6.0 55
Molymet 1.1 368.5 4054 428.1 29.9 18.1 17.2 19.8 9.6 9.2
Vinos, Bebidas y Alimentos 154 18.1 15.7 10.1 10.8 9.4
AndinaB 4.5 136.3 139 152 14.1 17.1 15.7 8.0 8.6 7.9
Ccu 3.6 347.6 367 403 16.5 16.9 15.4 10.0 10.0 9.3
Embonor-B 1.7 85.0 71.9 83.4 10.5 12.1 10.4 8.4 9.1 8.0
Conchatoro 2.0 56.1 52.2 64.2 20.1 19.9 16.2 119 15.3 12.6
Multifoods 2.0 0.0 n.d n.d 16.0 n.d n.d 12.1 n.d n.d
AquacChile 2.3 n.d 0.0 0.0 n.d 24.4 20.6 n.d 11.1 9.5
Construccion 31.9 18.6 15.0 17.4 10.7 8.4
Salfacorp 2.2 549 80.4 101 305 16.1 12.8 21.3 n.d nd
Besalco 3.1 30.1 375 45.8 33.3 21.0 17.2 135 10.7 8.4
Salud n.d 16.5 14.7
Recalcine 5.3 0.0 0.0 0.0 n.d 26.8 24.1 n.d 16.5 14.7
Otros
SM-Chile B 25 5.4 5.60 6.00 25.99 28.57 26.7 n.s n.s n.s
Aguas-A 2.9 17.0 15.7 19.7 14.4 184 14.7 10.31 11.06 9.94
SK 1.1 0.1 n.d n.d 16.15 n.d n.d 9.15 n.d n.d
lansa 0.6 0.0 n.d n.d 17.84 n.d n.d 13.40 n.d n.d

n.d.: no disponible; n.s.: no significativo; fondo blanco: consenso Bloomberg
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Glosario
Término Definiciéon / Traduccion Calculo
EBITDA Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Resultado Operacional mas Depreciacion
Amortization mas amortizacion
Utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion
y amortizacion
EBITDAR Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation, Resultado Operacional més Depreciacion
Amortization and Rents mas amortizacion mas arriendos de activo
Utilidad antes de intereses, impuestos, fijo. Se usa en las industrias aeronautica y
depreciacion, amortizacion y arriendos maritima y se reversa el arriendo de
aviones o buques.
EV Enterprise Value Patrimonio Bursétil mas Deuda Financiera
Valor de los Activos de la Empresa Neta mas Interés Minoritario
EV/EBITDA Mudltiplo de valorizacion. Mientras mayor sea, mas EV dividido por Ebitda
cara esta la accion
FCL Flujo de Caja Libre Resultado Operacional mas Depreciacion
mas amortizacion menos impuestos
menos inversiones mas (menos) variacion
del capital de trabajo
Free-float Porcentaje de las acciones que puede transarse Porcentaje de las acciones que no
libremente en el mercado pertenece a los controladores
Margen Porcentaje de las ventas
- Operacional Resultado Operacional / Ventas
- Ebitda Ebitda / Ventas
- Neto Utilidad / Ventas
P/U Relacion Precio / Utilidad Precio de la accién dividido por la UPA
P/VL Relaciéon Precio a Valor Libro Precio de mercado de la accion dividido
por el valor contable de la accién
Retorno de Rentabilidad que entrega una accién por concepto Dividendos repartidos en un afio dividido
Dividendos de dividendos por el precio de la accion

Retorno FCL

Rentabilidad del Flujo de Caja Libre que genera la
empresa

FCL / Precio de la accién

ROA Return on Assets / Retorno sobre Activos Utilidad del ejercicio / Activo Total

ROE Return on Equity / Retorno del Patrimonio Utilidad del ejercicio / Patrimonio contable

UPA Utilidad por accion Utili_dad del ejercicio / NUmero de
acciones

YtD Year to Date / Afio a la fecha Variacion porcentual en lo que va del afio

X Veces
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