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BICE INVERSIONES

Economia Nacional

N | 19-Nov-1012-Nov-10 20-Oct-10  21-May-10  19-Nov-09 Las cifras de actividad dadas a conocer durante la semana

omina ’
Tem 3.00 775 775 050 050 250 contintian confirmado el buen estado actual de la economia
90 dias * 0,31 0,30 0,29 0,09 0,07 024 hacional, lo cual creemos derivaria en nuevos aumentos en la
BCP-2 4,76 4,77 4,69 3,72 2,96 2,18 Tasa de Politica Monetaria (TPM) en los proximos meses.
BCP-5 5,78 5,79 5,69 5,50 5,43 0,42 . . .
BTP-10 6,20 6,18 6,07 6,28 6,20 -024 En particular, el Banco Central de Chile dio a conocer el
10v-2y 1,44 141 1,38 2,56 3,24 242 desempefio de la actividad econdmica nacional para el tercer
UF ; o ; .
50 ds 750 55 S 557 T =39 trimestre en _Ia publicacion de las cuenta}s nacmngle_s del periodo.
BCU-2 187 191 197 133 176 022 EN ellas_, se informa que el PIB present6 un crecimiento anual de
BCU-5 2,63 2,68 2,65 2,28 2,64 021 7,0%, siendo ésta la mayor variacion desde el segundo cuarto del
BCU-10 2,98 3,04 3,08 2,94 3,17 023 afio 2005 y permite acumular un incremento de 5,1% en la
BTU-20 3,24 3,28 325 3.35 369 042 actividad en lo que va del ejercicio actual. De todos modos, es
10Y-2Y ** 0,61 0,60 0,60 1,61 1,41 -095 . . .

- S interesante notar que respecto del trimestre previo, el PIB

Compensacioén Inflacionaria L — . . .
Ci1 238 237 287 244 063 286 presentd un crecimiento de 8,1%, cifra inferior al alza de 19,5%
cl-2 2,84 2,81 2,67 2,36 1,18 192 observada en el periodo anterior, lo que delata una cierta
Cl-5 3,07 3,03 2,96 8,15 2,72 0,62 desaceleracion en el crecimiento de la actividad local.
Cl-10 3,13 3,05 2,90 3,24 2,94 0,00

*Base Mensual

**Diferencia Tasas 10 afios y 2 afios

Cifras Econémicas Esperadas parala Semana

En cuanto a los componentes del gasto del PIB, el crecimiento de
la economia fue liderado nuevamente por la expansion de la
demanda interna, variable que presentd un alza de 18,2%. La
anterior, tiene su principal explicacion en el mayor dinamismo

Pals Fecha Mes BICE Consenso  Anterior observado en el consumo de los hogares e inversion de las
EE.UU compafiias, situacion que responde en gran medida al mayor
PIB 23Nov 3710 S 000 - 2.20% 2.00% aggedo al crédito, mejores perspectivas econdmicas, a]za en
Minuta FOMC 23-Nov Noviembre - - - utilidades de las empresas e ingresos de los hogares y mejora en
ord. Bienes dur. 24-Nov Oct (MoM) - 0,00% 33,00% los indicadores de empleo. De igual modo, y en cuanto a los
Gasto Personal 24-Nov Oct (MoM) - 0,50% 0.20%  sectores economicos, destacé el avance observado en

i Vi - - 0, 0, ] .
Precio Viviendas  24-Nov  Sept (MoM) 0.00%  040%  Elactricidad, Gas y Agua (EGA), Comercio, Transporte y
Venta Viviendas 24-Nov Oct (MoM) - 2,60% 66,00% . . . . . .
Zona Euro Comunicaciones, al mismo tiempo que la Industria presenté la
PMI Compuesto 23.Nov  Noviembre A - 53.60 53.80  Primera _varlacuﬁn |nteranual positiva luego de siete periqdos
ord. Industriales 24-Nov Sept (MoM) - -2,50% 5,30% consecutivos de decrecimiento. Por el contrario, las caidas
Dinero M3 26-Nov Oct (YoY) - 1,10% 0,80%  estuvieron lideradas por Pesca y Propiedad de la vivienda, lo que
Brasil _ ___ se explica por lo dafos ocasionados por la crisis fitosanitaria y el
Desempleo 25-Nov Octubre - 6.10%  620% gesastre natural de febrero pasado, en cada caso.
Con esto, creemos que la economia creceria un 5,3% en el afio
Emisor Serie Moneda Plazo buracion  Riesgo  Monto Fecha actual, después de presentar un incremento estimado de 6,1% en
Banco Central BCUS MUF 5 aftos 1500 Lun22 el dltimo ~cuaﬂo de este ejercicio. Mgs aln, esperamos que el
Banco Central BCP-2 MM$ 2 afios 14.000 Mar-23 dese_mpeno del PIB sea au_n melor en el pe”OdO 2011,
Tesoreria BTU-70 MUF 7oaﬁos ;Ogg Mié-§4 considerando que nuestras estimaciones apuntan a un alza de
Tesoreria BTU-1 MUF 10 afios .1 Mié-24 ) : :
La Araucana - MM$ 10 afios A 45.000 Jue-25 6'5/0 para dicha variable.
Inv. Eléctricas Sur - MUF 21 afios A+ 4.000 Jue-25 ., . . . —
Banco Central BCP-5 MUF 5 afios . 21000 vieos Asi, las holguras de capacidad de la economia nacional contindan

disminuyendo, proceso que ademas esperamos finalice durante el
primer semestre del proximo afio. Esto Ultimo, se transformé en el
principal impulsor del aumento en la TPM decretado por el Banco
Central el pasado martes, a pesar del retrazo observado en la
inflacién y el deterioro en el escenario externo, decisién que
ademas esperamos se repita en la proxima reunién de diciembre,
con lo cual la tasa de instancia monetaria finalizaria el ejercicio
actual en niveles de 3,25.

Bonos Banco Central y Tesoreria
Deterioro en el escenario externo protagonizado, por debilidades
fiscales de la Zona Euro, conduce a caida en las tasas locales.

Bonos Corporativos
Durante la semana, IANSA emite deuda en el mercado local a
siete afos plazo, la cual alcanzé un spread de 150Pb.
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BICE INVERSIONES

Deuda Banco Central y Tesoreria General

El deterioro en el frente externo observado durante la semana, protagonizado esta vez por los problemas de solvencia
fiscal de algunos paises de la Zona Euro, condujeron a una caida de las tasas nacionales en practicamente todos sus
plazos. Asi, los tipos de interés en UF a 2, 5y 10 afios registraron disminuciones de 5Pb en promedio a niveles de
1,87%, 2,63% y 2,98%, respectivamente. Asimismo, las tasas en pesos a plazos similares retrocedieron cerca de 1Pb
en promedio, para cerrar la semana en 4torno a 4,76%, 5,78% y 6,20%, en cada caso. Asi, de persistir los temores en
cuanto al cumplimiento de las obligaciones crediticias de los gobiernos europeos, las tasas de mercado podrian

continuar registrando una presién a la baja en el corto plazo.
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= BICE INVERSIONES

Emisiones Bonos Banco Central y Tesoreria

Unidad Monto Total Monto Total DemandaBancos y Demanda AFP

pecta Bone Monetaria Adjudicado Demandado Soc. Fin. y Cias Seg. TSR
28-10-2010 BCP-5 MM$ 16.800 22.300 6.800 10.000 5,85
27-10-2010 BTU-10 MUF 3.100 7.590 2.030 1.070 3,15
25-10-2010 BCU-5 MUF 1.000 2.640 0 1.000 2,65
21-10-2010 BCP-5 MM$ 21.000 57.460 12.500 8.500 5,72
20-10-2010 BTU-20 MUF 3.000 6.445 300 2.700 3,25
20-10-2010 BTU-30 MUF 3.000 6.695 0 3.000 3,29
19-10-2010 BCP-2 MM$ 14.000 22.100 14.000 0 4,90
07-10-2010 BCP-5 MM$ 16.400 52.430 970 15.430 5,70
05-10-2010 BCP-2 MM$ 10.800 41.780 10.520 280 4,72
30-09-2010 BCP-5 MM$ 21.000 36.440 20.560 440 5,75
23-09-2010 BCP-5 MM$ 21.000 34.450 4.550 16.450 5,70
23-09-2010 BTU-10 MUF 3.100 7.745 645 2.455 2,90
22-09-2010 BTU-20 MUF 3.000 7.085 285 2.715 3,16
22-09-2010 BTU-30 MUF 3.000 6.245 0 3.000 3,21
21-09-2010 BCP-2 MM$ 14.000 38.300 13.700 300 4,80
02-09-2010 BCP-5 MM$ 20.500 41.300 4.500 16.000 5,53
31-08-2010 BCP-2 MM$ 13.500 25.790 13.210 290 4,60
26-08-2010 BCP-5 MM$ 21.000 53.950 4.550 16.450 5,54
25-08-2010 BTU-10 MUF 3.100 12.555 0 3.100 2,60
24-08-2010 BCP-2 MM$ 14.000 30.440 13.560 440 4,70
19-08-2010 BCP-5 MM$ 21.000 54.750 14.250 6.750 5,61
18-08-2010 BTU-20 MUF 3.000 10.440 535 2.465 3,08
18-08-2010 BTU-30 MUF 3.000 9.465 0 3.000 3,20
17-08-2010 BCP-2 MM$ 14.000 41.570 13.380 620 4,89
05-08-2010 BCP-5 MM$ 20.500 47.150 14.400 6.100 5,87
03-08-2010 BCP-2 MM$ 13.500 28.820 13.500 0 4,88
29-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 41.000 11.000 10.000 5,70
28-07-2010 BTU-10 MUF 3.100 11.850 1.230 1.870 2,85
28-07-2010 BTU-20 MUF 3.000 8.920 330 2.670 3,25
28-07-2010 BTU-30 MUF 3.000 9.300 230 2.770 3,44
27-07-2010 BCP-2 MM$ 14.000 27.000 14.000 0 4,87
27-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 56.000 15.000 6.000 579
22-07-2010 BCP-2 MM$ 14.000 33.800 12.700 1.300 4,86
08-07-2010 BCP-5 MM$ 20.500 37.000 20.500 0 5,61
06-07-2010 BCP-2 MM$ 13.500 36.750 12.750 750 4,26
01-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 41.750 14.750 6.250 5,59
29-06-2010 BCP-2 MM$ 14.000 39.000 14.000 0 4,19

Evoluciéon Stock Instrumentos de Deuda
Stock Instrumentos de Deuda Evolucién Stock Instrumentos Deuda (YoY)
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Licitaciones de Compra Bonos por parte de Banco Central

Fecha Nemo Oferta Demanda Adjudicado Adjl.Jdicado AFP, Tasa Adjudica.d.ol
MUF MUF Bancos Cia Seguros Oferta Inicial

05-08-2009 BCU0300517 500 1220 150 450 2,89% 120%
05-08-2009 BCU0300713 250 1370 180 120 2,59% 120%
07-08-2009 BCU0300118 500 1580 200 300 2,86% 100%
07-08-2009 BCU0300413 250 810 240 60 2,57% 120%
07-08-2009 BCU0300718 500 1540 150 450 2,86% 120%
12-08-2009 BCU0300414 250 270 50 200 2,63% 100%
12-08-2009 BCU0300718 500 2150 350 250 2,92% 120%
12-08-2009 BCU0301018 500 1020 0 600 2,93% 120%
14-08-2009 BCU0300718 500 2030 140 370 2,94% 102%
14-08-2009 BCU0300118 500 1580 200 300 2,94% 100%
14-08-2009 BCU0301013 250 720 50 200 2,65% 100%
19-08-2009 BCU0300718 500 1430 80 420 2,99% 100%
19-08-2009 BCU0300118 500 1280 0 500 3,01% 100%
19-08-2009 BCU0301013 250 330 70 130 2,61% 80%

21-08-2009 BCUO0300517 500 1030 110 490 2,90% 120%
26-08-2009 BCU0301018 500 910 50 450 2,89% 100%
26-08-2009 BCU0300718 500 1000 140 360 2,89% 100%
26-08-2009 BCUO0300713 250 610 150 100 2,38% 100%
02-09-2009 BCU0300718 500 1130 230 270 2,85% 100%
02-09-2009 BCU0300118 500 1300 200 300 2,86% 100%
02-09-2009 BCU0300713 250 450 0 200 2,23% 80%

04-09-2009 BCU0300718 500 1310 100 300 2,83% 80%

04-09-2009 BCU0300118 500 1280 100 300 2,83% 80%

04-09-2009 BCU0300713 250 940 200 0 2,13% 80%

09-09-2009 BCU0300118 500 1100 0 500 2,90% 100%
09-09-2009 BCU0300718 500 500 100 300 2,90% 80%

11-09-2009 BCU0300118 500 1250 120 380 2,88% 100%
11-09-2009 BCU0300718 500 550 200 300 2,88% 100%
16-09-2009 BCUO0300718 350 1010 80 270 2,90% 100%
16-09-2009 BCU0301018 350 700 0 350 2,90% 100%
25-09-2009 BCUO0300713 200 260 200 0 2,09% 100%
25-10-2010 PRC 1000 2640 0 1000 2,65% 100%
08-11-2010 PRC 1000 3220 1000 0 2,58% 100%
15-11-2010 PRC 1500 3170 1340 160 2,64% 100%

Trayectoria de TPM e Inflacion Implicitas en Derivados de Mercado

Trayectoria TPM Implicita en Curvas Swaps Variacion Anual IPC contenida en Seguros de Infl.
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Deuda Corporativa

Durante la semana, IANSA emiti6 deuda en el mercado local a siete afios plazo por un total de UF1.590.000
destinados a refinanciar pasivos de la compafiia. En particular, el instrumento licitado se transé a 4,14%, lo que
representa un nivel de 150Pb por sobre la curva de rendimiento libre de riesgo.

Mayores Spreads Bonos Mercado Secundario por Emisor Gltimasem ana

Em presa Serie Spread Moneda TIR Duracién Riesgo Mon31’: '(I"\;Ia’\:;)ado D/P EDgll:lrdDaA/ i?r:;:?iéﬁ)gs‘
MASISA BMASI-G 280 UF 4,6 1,47 A 286 0,6 4,6 4,6
MASISA BMASI-D 245 UF 4,44 1,13 A 127 0,6 4,6 4,6
MASISA BMASI-F 215 UF 4 1,45 A 106 0,6 4,6 4,6
C.BIO BIO BCBIO-H 197 UF 4,39 2,97 A+ 137 0,7 4,8 4,8
RIPLEY S.A BRPLY-D 156 $ 6,98 3 A+ 91 0,4 2,8 2,8
FASA BFASA-E 147 UF 3,91 3,03 BBB+ 8.009 1,6 3,8 3,8
ENJOY BENJO-D 138 $ 6,85 3,34 BBB 33.208 #N/A #N/A #N/A
BANMEDICA BBANM-A 137 UF 3,23 1,45 A+ 259 0,9 2,0 2,0
QUINENCO BQUIN-D 136 UF 3,18 1,63 A+ 537 0,1 0,6 0,6
AUTOBOSQUE BBOSQ-A1l 136 UF 4,18 4,99 A+ 10.242 5,0 11,3 11,3
ALMENTEL BALTE-A 135 UF 3,35 1,96 A+ 1.989 0,2 1,2 1,2
COLBUN BCOLB-E 131 UF 3,17 1,66 BBB+ 13.358 0,4 5,1 5,1
IANSA BIANS-A 130 UF 4,06 4,54 BBB+ 37.826 #N/A #N/A #N/A
FACTORLINE BFLIN-E 128 $ 6,92 3,88 A- 24.122 4,2 14,9 14,9
ENJOY BENJO-C 126 UF 4,3 8,15 BBB 16.593 #N/A #N/A #N/A

Empresa Serie Spread Moneda TIR Duracion Riesgo Honi® Irensaeio D/P CRUEEY E?ITDA.IGQ'

3M (MM $) EBITDA Financieros
ARAUCO BARAU-J 75 UF 3,8 8,38 AA 148.291 0,4 2,5 2,5
PLAZA BPLZA-D 78 UF 3,99 14,28 AA- 77.232 #N/A #N/A #N/A
PLAZA BPLZA-E 79 UF 3,99 14,28 AA- 60.844 #N/A #N/A #N/A
CODELCO BCODE-A 107 UF 2,95 1,73 AAA 52.845 1,2 0,8 0,8
IANSA BIANS-A 130 UF 4,06 4,54 BBB+ 37.826 #N/A #N/A #N/A
ENJOY BENJO-D 138 $ 6,85 3,34 BBB 33.208 #N/A #N/A #N/A
SALFACORP BSALF-F 101 UF 3,77 4,56 BBB- 29.849 1,2 6,6 6,6
CMPC BCMPC-F 80 UF 4,04 13,42 AA+ 28.446 0,3 2,6 2,6
MOLYMET BMOLY-A 109 UF 3,3 2,41 A+ 26.545 0,9 2,9 2,9
CERVEZAS BCERV-I 87 UF 3,31 3,17 AA 24.975 0,5 1,4 1,4
FACTORLINE BFLIN-E 128 $ 6,92 3,88 A- 24.122 4,2 14,9 14,9
NTRANSELEC BNTRA-D 87 UF 4,04 12,2 A+ 23.016 0,9 5,3 5,3
FALAB.SACI BFALA-H 90 UF 3,33 2,98 AA 23.008 1,1 4,3 4,3
ESSBIO BESSB-D 68 UF 3,85 13,07 AA 21.424 1,0 4,3 4,3
LA POLAR BLAPO-B 106 UF 4,02 6,11 A 20.005 1,5 3,6 3,6

Spread Bonos Corporativos UF
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Resumen de Transacciones ultimos tres meses

Tabla Resumen Renta Fija Corporativa Local Ultimos 3 Meses

i Monto
Empresa Serie Ultlma” Riesgo Moneda Duracién Precio TIR Spread Transado DIP kY EEITDA‘/Gg. Scoring
Transaccion P EBITDA  Financieros
ultimos 3M ($)
Bebidas y Alimentos CERVEZAS BCERV-E 25-Oct AA UF 5,92 100,4 3,92 90,5 300 0,50 14 14,4 0,7
BCERV-I 18-Nov AA UF 3,17 99,1 3,31 86,5 24.975
EM.CAROZZI BEMCA-B 15-Nov A+ UF 7,08 99,3 4 93,7 937 1,0 2,9 52 0,3
BEMCA-G 21-Sep A+ UF 6,14 100,0 4,25 139,6 142
BEMCA-J 29-Sep A+ UF 10,4 115,1 3,71 39,3 327
BEMCA-I 08-Nov A+ UF 3,46 101,8 3,47 87,2 874
EMBONOR BKOEM-A 16-Nov A+ UF 5,76 100,4 3,73 80,2 4.397 0,5 2,0 7,9 0,6
BKOEM-B1 12-Nov A+ UF 5,81 95,9 3,85 89,0 281
BKOEM-B2 20-Oct A+ UF 6,68 95,6 38 77,5 4.632
SAN PEDRO BSPED-A 25-Oct A+ UF 6,14 99,4 3,89 85,9 4.437 0,2 3,0 8,8 0,6
WATTS BWATT-D 12-Nov A UF 2,39 100,9 3,52 1277 9.730 0,8 3,9 42 0,3
CONCHATORO  BCTOR-C 25-Oct AA- UF 6,63 99,4 3,99 92,7 1.011 0,5 2,1 10,3 0,5
KOPOLAR BEKOP-C 02-Sep AA- UF 11,88 106,2 3,47 -9.8 36.570 #NIA #NIA #NIA #NIA
BEKOP-A 05-Nov AA- UF 4,64 97,9 3,48 66,5 27.127
IANSA BIANS-A 19-Nov BBB+ UF 4,54 99,7 4,06 129,5 37.826 #NIA #NIA #NIA #NIA
Comercio CENCOSUD BCENC-A 19-Nov AA UF 8,79 101,3 4,1 1018 8.623 0,7 3,7 37 0,4
BCENC-C 08-Nov AA UF 10,46 100,5 4,05 83,6 9.638
BCENC-D 27-Sep AA UF 11,27 102,8 3,74 24,3 974
BCENC-E 08-Nov AA UF 6,65 98,1 38 76,0 2.484
BCENC-F 22-Sep AA UF 12,77 103,5 3,72 56,6 672
BCENC-J 07-Sep AA UF 9,96 118,9 3,83 90,6 26
BCENC-K 19-Nov AA $ 2,95 101,9 6,34 98,9 8.721
BCENC-L 11-Nov AA UF 3,49 102,0 35 88,8 422
D&S BD&SS-E 19-Nov AAA UF 2,21 98,7 3,21 108,9 1.433 11 43 59 0,3
FALAB.SACI BFALA-D 08-Nov AA UF 6,16 103,0 4 99,9 5.199 11 4,3 59 0,3
BFALA-J 28-Oct AA UF 13,33 101,4 3,89 62,5 8.426
BFALA-H 19-Nov AA UF 2,98 98,5 3,33 90,5 23.008
BFALA-G 05-Oct AA $ 2,99 97,5 6,2 118,7 4.406
BFAL-B0510 18-Nov AA UF 12,97 98,5 3,92 75,8 19.050
FASA BFASA-E 19-Nov BBB+ UF 3,03 99,7 3,91 146,9 8.009 16 3,8 3,6 0,3
BFASA-F 01-Oct BBB+ UF 8,34 100,8 4,35 95,4 67
JUMBO BJUMB-B1 15-Sep AA UF 7,89 124,5 3,46 40,9 571 0,7 3,7 3,7 0,4
BJUMB-B2 14-Sep AA UF 7.9 124,6 3,45 46,2 2.081
LA POLAR BLAPO-A 18-Nov A UF 1,85 100,7 3,09 117,0 772 15 3,6 53 0,4
BLAPO-B 16-Nov A UF 6,11 98,7 4,02 106,1 20.005
PARQUE ARAUCC BPARC-G 17-Nov A UF 3,48 100,7 3,49 95,4 2.762 11 71 38 0,4
BPARC-H 04-Oct A UF 10,15 104,5 3,84 60,5 3.223
RIPLEY S.A BRPLY-F 16-Nov A+ UF 3,51 101,9 3,44 86,2 519 0,4 2,8 2,7 0,3
BRPLY-D 15-Nov A+ $ 3 100,1 6,98 156,4 91
RIPLEY CORP BRPLC-A 11-Nov A+ $ 1,12 1000 6,15 1154 1.280 0,6 45 3.4 0,3
BRPLC-B 17-Nov A+ UF 1,12 100,3 3,04 102,4 1.200
BRPLC-C 13-Oct A+ UF 10,62 95,0 4,1 86,7 462
SODIMAC BSODKD 17-Nov AA- UF 1,98 98,8 3,15 1201 3.801 0,6 18 14,7 0,5
BSODI-F 17-Nov AA- $ 3 101,4 6,5 114,9 713
PLAZA BPLZA-A 17-Nov AA- UF 33 98,6 3,45 96,3 4.452 #NIA #NIA #NIA #NIA
BPLZA-E 17-Nov AA- UF 14,28 98,1 3,99 79,0 60.844
BPLZA-D 16-Nov AA- UF 14,28 98,1 3,99 77,8 77.232
Conglomerados ALMENTEL BALTE-A 19-Nov A+ UF 1,96 100,3 3,35 134,9 1.989 0,2 .7 17,0 0,8
BANMEDICA BBANM-A 16-Nov A+ UF 1,45 99,7 3,23 137,0 259 0,9 2,0 9,6 0,5
BBANM-C 18-Nov A+ UF 2,37 98,6 3,34 119,2 1.093
BBANM-D 23-Sep A+ UF 7,88 98,0 3,51 47,8 847
BBANM-B 30-Sep A+ UF 6,77 102,6 3,6 46,0 76
BICECORP BBECP-A 07-Sep AA- UF 7,53 126,0 34 59,8 3.298 0,2 -4,5 -3,7 0,4
CG BANKING BCGBK-A 02-Sep A UF 1,01 100,8 3,06 90,3 13 0,2 3,1 77 0,6
BCGBK-C 29-Oct A UF 51 99,0 3,71 74,2 227
LQ INV.FIN BLQIF-B 13-Oct AA UF 6,15 100,9 4,6 153,7 33 0,1 14 15,7 0,7
BLQIF-C 26-Ago AA UF 15,53 122,5 3,44 -12,7 2.643
QUINENCO BQUIN-D 17-Nov A+ UF 1,63 100,5 3,18 136,5 537 0,1 0,6 30,2 0,8
SALFACORP BSALF-A 18-Nov BBB- UF 2,4 101,3 3,24 108,1 4.796 1.2 6,6 3,3 0,2
BSALF-B 12-Oct BBB- UF 73 102,4 4,15 103,6 4.265
BSALF-C 18-Nov BBB- UF 3,53 101,1 3,59 104,8 8.906
BSALF-F 17-Nov BBB- UF 4,56 97,4 3,77 1013 29.849
BSALF-G 15-Sep BBB- UF 9,21 99,6 4 86,3 25.502
SECHOLDING BSECU-B2 05-Oct A+ UF 7,58 98,2 4,04 89,8 96 0,4 3,9 6,0 0,6
BSECU-E 25-Oct A+ UF 7,55 99,2 3,91 79,8 225
BSECU-F 17-Nov A+ UF 10,38 103,5 4,15 99,2 670
SIGDO KOPPERS BSKSA-B 19-Nov A UF 4,94 104,1 3,69 87,2 1.057 #NIA #NIA #NIA #N/A
ELECMETAL BELME-D 25-Oct AA UF 11,22 107,9 3,88 65,3 2.710 0,6 2,1 9,7 0,6
COPEC BECOP-C 29-Oct AA- UF 13,72 105,1 3,87 56,7 1.483 #NIA #NIA #NIA #NIA
Industria C.BIOBIO BCBIO-H 19-Nov A+ UF 2,97 104,6 4,39 196,7 137 0,7 4,8 2,4 0,3
BCBIO-I 17-Nov A+ $ 3,13 98,3 6,57 117,2 1.297
CRISTALES BCRIS-E 13-Sep AA UF 10,42 98,8 3,52 37,4 1.705 0,4 2,2 10,1 0,6
BCRIS-G 02-Nov AA UF 3,58 99,4 3,42 70,3 1.625
INDURA BINDU-A 19-Nov A- UF 2,89 108,3 3,47 107,4 260 15 3,8 3,5 0,3
BINT-A0710 28-Oct A- UF 4,31 99,6 3,59 76,2 4.385
Infraestructura AUTOBOSQUE BBOSQ-Al 17-Nov A+ UF 4,99 110,4 4,18 136,1 10.242 5,0 11,3 1,6 0,4
BBOSQ-B1 01-Oct A+ UF 12,36 82,7 5 132,0 593
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abla Resum en Renta Fija Corporativa Local Ultimos 3 Meses
- Monto
Empresa Serie Uluma” Riesgo Moneda Duracién Precio TIR  Spread Transado DIP Beuday EEITDA./GQ' Scoring
Transaccion - EBITDA  Financieros
altimos 3M ($)
AUTOCENTRA BACEN-A1 10-Nov AAA UF 8,56 112,4 3,84 71,2 8.057 3,6 8,3 6,5 0,5
AUTOLIBERT BALIB-B1 22-Oct A+ UF 6,69 110,5 4,19 1135 740 54 10,1 16 0,3
BALIB-B2 31-Ago A+ UF 6,92 114,5 3,7 87,0 1.137
BALIB-C1 26-Oct A+ UF 8,2 94,3 4,14 99,3 398
AUTOVESNOR BAVNO-A1 09-Nov AAA UF 9,1 109,0 4,29 113,7 6.095 53 17,7 31 0,3
METRO BMETR-A 01-Sep AAA UF 8,57 120,8 3,22 -1,8 2.075 0,9 14,2 1,6 0,3
BMETR-E 13-Oct AAA UF 9,92 117,7 3,73 51,3 5.136
BMETR-H 21-Oct AA- UF 6,41 102,8 3,84 83,8 90
BMETR-C 08-Sep AAA UF 9,14 119,9 3,36 45,4 1.032
BMETR-B 08-Sep AAA UF 8,6 118,7 3,45 57,0 517
BMETR-J 05-Oct AA- UF 11,95 108,8 3,75 47,8 3.318
RTAC BRTAC-B1 02-Nov A UF 4,28 93,9 4,26 1411 6.108 3,2 11,7 2,5 0,4
BRTAC-C1 15-Oct A UF 8,49 90,8 4,67 151,3 875
AUTOMAIPO BAMAI-B1 25-Oct AAA UF 17,42 72,5 5,12 187,8 353 3,5 17,0 2,9 0,4
AUTOVESSUR BAVSU-A1 11-Nov A+ UF 8,14 99,6 4,56 1477 23.206 2,7 12,5 4,8 0,4
AUTONORTE BANOR-B2 27-Sep AAA UF 8,27 1183 3,54 29,1 4.369 3.4 6,3 16 0,4
BANOR-A2 24-Ago AAA UF 3,38 106,6 3,24 156,7 100
AUTOSOL BASOL-A2 16-Nov AAA UF 3,45 107,3 3,61 104,7 583 53 8,0 19 0,3
SCLT.AEREO BSCLT-A 06-Sep A- UF 5,73 100,3 3,95 128,8 108 3,5 4,8 23 0,3
AUTOINTER BAINT-A 28-Oct A+ UF 9,25 86,5 6 280,8 212 3,2 19,0 53 0,3
AUTOPACIFI BAPAC-B2 04-Nov AAA UF 6,95 106,1 4,89 183,7 9.314 1,9 6,4 3,7 0,5
Leasing LEAS FORUM BFORU-F 18-Nov AA- $ 12 102,0 5,75 72,1 7.185 5,7 11,7 0,0 0,2
BFORU-J 15-Nov AA- $ 1,21 101,5 57 65,2 4.580
BFORU-L 17-Nov AA- $ 1,25 101,5 5,69 67,6 3.716
BFORU-O 18-Nov AA- UF 2,28 101,3 33 119,4 429
BFORU-R 15-Nov AA- UF 1,97 98,4 3,05 101,4 3.802
LEAS STGO BSTGL-SGC 12-Nov AA+ UF 3,95 107,1 3,65 93,5 71 #N/A #N/A #N/A #NIA
Otros Servicios FACTORLINE BFLIN-A 08-Oct A- $ 1,66 101,2 6,1 120,9 4.508 4,2 14,9 0,0 0,1
BFLIN-B 10-Nov A- $ 2,77 100,3 6,89 167,2 163
BFLIN-C 10-Nov A- $ 2,78 99,0 6,89 167,0 1.887
BFLIN-E 18-Nov A- $ 3,88 100,3 6,92 128,4 24.122
LOS ANDES BCAJA-A 19-Nov A+ $ 11 100,8 579 77,6 9.631 #NIA #NIA #NIA #NIA
BCAJA-C 19-Nov A+ $ 2,17 99,8 6,25 113,2 11.982
COOPEUCH BCOOB10609 18-Nov A+ $ 3,15 98,5 6,5 108,6 12.004 #NIA #NIA #NIA #NIA
BCOOB20609 13-Oct A+ UF 8,27 106,2 3,83 66,4 223
Recursos Naturales ARAUCO BARAU-E 16-Nov AA UF 2,58 101,3 3,46 118,7 925 0,4 25 6,2 0,6
BARAU-F 13-Oct AA UF 10,4 104,1 3,84 61,2 4.990
BARAU-H 15-Nov AA UF 3,18 96,7 3,35 82,5 2.787
BARAU-J 18-Nov AA UF 8,38 95,6 3,8 75,0 148.291
CAP BCAPS-D 18-Oct A+ UF 4,65 99,3 3,76 92,6 1.344 0,8 2,1 7.2 0,6
BCAPS-E 12-Nov A+ UF 2,4 99,4 3,34 109.4 9.270
CMPC BCMPC-A 19-Nov AA+ UF 4,05 97,3 34 71,4 3.610 0,3 2,6 9,5 0,6
BCMPC-B 15-Nov AA+ UF 11,94 101,7 4,05 80,7 3.255
BCMPC-D 11-Nov AA+ UF 3,22 98,6 3,34 79,7 3.580
BCMPC-F 15-Nov AA+ UF 13,42 103,4 4,04 79,6 28.446
CODELCO BCODE-A 18-Nov AAA UF 1,73 101,8 2,95 107,1 52.845 12 08 26,2 0,6
BCODE-B 10-Nov AAA UF 11,08 102,2 3,83 62,4 56.748
ENAP BENAP-A1 18-Nov AAA UF 1,81 1025 2,81 90,5 16.215 6,0 22 .33 0,2
BENAP-A2 13-Oct AAA UF 1,91 102,2 3,08 86,6 20.721
BENAP-B 12-Nov AAA UF 6,86 105,4 3,75 71,1 35.912
MASISA BMASI-D 17-Nov A UF 1,13 99,8 4,44 2445 127 0,6 4,6 35 0,3
BMASI-E 04-Nov A UF 6,6 102,2 4,4 137,0 1.166
BMASI-F 19-Nov A UF 1,45 99,3 4 2146 106
BMASI-G 17-Nov A UF 1,47 98,5 4,6 280,1 286
BMASI-H 26-Ago A UF 9,53 99,5 4,4 95,3 64
MOLY MET BMOLY-A 19-Nov A+ UF 2,41 100,5 33 109,0 26.545 0,9 2,9 6,4 03
BMOLY-C 25-Ago A+ UF 12,74 105,5 3,81 18,0 1.360
SOQUIMICH BSOQU-C 28-Oct AA- UF 6,57 100,0 4 93,7 7.494 0,4 0,9 373 0,7
BSOQU-G 10-Nov AA- $ 2,82 101,2 6,55 1317 3.703
BSOQU-H 20-Oct AA- UF 10,34 111,7 3,76 57,8 5.890
BSOQU-J 19-Nov AA- $ 31 97,1 6,5 109,9 19.037
BSOQU-I 15-Nov AA- UF 3,23 98,9 3,37 83,1 3.825
Telecomunicaciones CONATEL BTSUR-F 27-Ago A+ UF 3,6 101,6 3,6 187,5 11 0,8 2,5 16,3 0,5
BTSUR-K 10-Nov A+ UF 11,19 100,8 4,12 91,1 17.255
TELEFONOS BCTCH-F1 15-Nov AA- UF 2,71 106,8 3,42 105,7 3.265 0,5 1,7 8,3 0,7
BCTCH-L 05-Nov AA- UF 1,92 100,0 3,73 180,7 2.224
BCTCH-N 18-Nov AA- UF 3,19 100,3 3,41 96,1 9.847
BCTCH-M 11-Nov AA- $ 31 98,7 6,5 114,8 3.009
America Movil BAMOV-A 19-Nov AA+ UF 3,22 98,8 3,38 88,2 6.279 #N/A #N/A #N/A #NIA
BAMOV-D 12-Nov AA+ UF 15,66 100,7 3,95 72,3 15.657
MOVISTAR BTMOV-A 17-Nov AA $ 33 97,2 6,52 106,5 12.697 #N/A #N/A #N/A #NIA
Transporte FFCC BFFCC-S 08-Sep AAA UF 16,11 109,6 34 39,5 5.952 -51,9 -22,8 -0,9 0,6
BFFCC-R 26-Oct AAA UF 15,13 126,8 3,49 23,6 9.694
VAPORES BVAPO-A1 02-Nov BBB UF 4,93 100,8 6,22 328,1 290 0,5 -4,4 -2,3 0,5
BVAPO-A2 05-Oct BBB UF 5,02 101,2 6,15 330,3 926
Utilities - Energia CGEDISTRI BCGED-A 26-Oct AA+ UF 1,07 L) 3.4 116,1 346 0,9 2,7 8,0 0,6
CHILGENER BGENE-N 06-Sep A UF 10,13 1058 3,52 55,6 46 0,6 32 54 0,6
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Tabla Resumen Renta 4 ocal Utimos 3 Meses
N Monto
Empresa Serie Ulima — picsgo Moneda Duracion Precio TIR Spread  Transado  op  Loodel EBMDA7GO. o0
Transaccion _ EBITDA  Financieros
dltimos 3M ($)
BGEME-O 03-Mov & UrF 4,22 99,3 356 728 T
COLBUN BCOLE-C 11-Naw BEB+ UF 519 M7E 381 728 4260 04 51 44 05
BCOLB-E 18-hlov BBE+ UrF 1,66 1001 37 131 13.358
BCOLB-F 25-0ct BBEB+ UF 8,31 96,3 3,86 716 247
BCOLB-G 16-hov BBB+ UrF 2,88 101 4 ] 91,3 5484
ELECDELSUR  BIELC-& 06-Dct At UF 746 93,2 405 908 2479 08 171 36 03
ELECTRICIC BCGE-E 13-0ct A8 ur 107 1000 3.4 1295 164 19 a7 3.8 03
BCGE-G 18-hoy A8 UrF 2,54 1002 343 1210 2300
BCGELH 19-Moy AA UF 26 10049 34 113 6051
BCGELF 04-Noy AL UrF 897 a7.0 4,05 89,7 4439
EMDESA, BENDE-H 19-0ct A UF 727 158 4 945 23 14 23 59 05
BENDE-H 04-Oct AA- UrF 12,24 1000 38 55,2 4737
BENDE-h 19-Moy AN uF 1021 10685 34 77 18 603
NTRANSELEC — BNTRA-C 15-Naow A UF 5,26 930 39 984 a5 04 53 349 06
BNTRA-D 19-Moy A UrF 122 1025 4,04 86,8 23.018
BMTRA-E 18-hlov A+ ur 343 101 4 3,45 93,8 14.764
BMTRA-F 26-0ct A+ 3 34 a7 6 643 1036 14.223
BMTRA-I Od-Miory A UF 3,58 100, 3,46 g2,1 1.496
SAESA, BSAESE D4-0ct A, UF 1,04 933 355 1051 52 04 34 50 06
EMELSA BEMEL-D: 03-Sep A UF 10,6 1085 389 208 117 03 26 7.0 06
COMAFE BCHFE-D 02-Sep Ab+ UrF 521 1032 387 1237 2730 06 39 5.2 06
FRONTEL BFROM-2 23-Sep A8 UrF 673 96,4 5155 615 a1 03 20 108 08
CE TRANSM  BCGETD 13-0ct ¥ UF 1099 1036 396 T3 4439 08 24 84 07
CHILGLINTA, BCOTA-A 03-Now A, UF 38 e 34 644 181 07 27 53 05
BCGTA-B 23-Sep Ad UF 13483 1082 365 491 7039
Wilities - Gas GASCO BGASC-F2 15-5ep A+ ur .53 130,1 3,45 43,1 5.670 1,6 .7 2,2 0,3
BGASC-D A7 Moy A UF 11,58 1441 395 76,0 1811
METROGAS BMGAS-F 12-Naow I3 UF 568 114 4 1053 23 07 234 07 03
BMGAS-D2 18-Nov & UrF 1054 1280 3,94 81,4 4234
BMGAS-B2 30-Ago & ur 6,52 1228 (s jiaic] G286 24868
BMGAS-D1 16-hoy A UrF 10,54 1280 394 76,4 4315
Utilities - Sanitariag AGUAS BAGUA-E 21.0ct A+ uF 1,55 1M1 325 1271 143 1,0 23 7 06
BAGUA-F 07-Oct Ab+ UrF 6,59 1001 413 1107 B17
BAGUA-G 19-Moy AL+ UrF 32 93,8 34 a0s 4 BE2
BAGUA-I 19-hlow AL+ ur 293 1009 3,39 a75 G596
BAGUA-M 29-Oct AL+ UrF 14,04 1031 387 66,7 bt
BAGLA-K 10-Mioy Ant uF 3,748 986 3,28 58,7 1.058
AGUAS NUEY — BANUE-B 18-Naow Ak UF 1,46 1006 287 1125 3943 15 3.2 7.2 06
ESVaL BESY A2 11 -Naw Ak UF 5,26 174 388 794 1717 03 45 43 05
BESWA-E 10-Sep AA- UrF 1,07 1079 2 -4.7 274
BES" &-K 04-hloy AA- ur &) 1040 3,56 1110 403
BESY &-M 29-Sep AA- UrF 1032 1061 4,29 975 2362
BESY&-H O5-Moy AN uF 6,73 93,5 373 63,5 6.054
BESYA-J 14-Sep F¥. UF 752 1004 339 434 118
BF&L-A0510 23-Sep FUr UrF 8,24 935 3,49 43,4 2578
ESSBIC BESSE-E 13-0ct A UF 136 1098 38 600 1594 1,0 43 3 05
BESSE-D 19-hlow A8 ur 13,07 99,3 3,83 67,8 21.424
AGUAS NSUR BARSM- 4 29-Sep A+ UrF a73 1023 373 43,0 1025 LT A A HNiA
SOUTHWATER  BSWTR-E 17 Moy A uF 1468 1118 3,89 69,0 73 #nls, LA I #nlra,
BEWTR-C 18-hov A UrF 2.1 99,4 318 1103 3927
Seguros CG VIDA BCGVI-B 05-Hou A uF 11,08 103,2 4,2 95,4 6.102 MiA A A iR
BICGYI-4 19-Moy & UrF 307 991 sl 1057 12575
Tl SOHDA BSOHD-A 16-Hou Ah- ur 3,74 99,8 3,55 95,9 2.040 #MiA A A #HiA
BSOMD-C 29-Oct AA- UrF 10,89 1064 39 62,2 567G
Entretencion EHJOY BEHJO-C 18-Hou EBBB ur 8,15 103,5 43 126,0 16.593 A A A A
BERLIO-A 19-hlow BEB UrF 353 1006 381 1232 4274
BEMJO-D A7-Now BEB 3 3,34 1005 685 1381 33.208
BEMJC-E 27-0ct BEB UrF 8,36 1000 4,25 1081 33427
Total general 1.583.052
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Promedio spread por Riesgo del Emisor y Sector Econdmico ultimos tres meses

Prom edio Spread por Riesgo y Sectores Bono Ultimos 3 Meses

Riesgo f::'I::lso}; Comercio Holdings Industria I"\:;?jrsa" Leasing Se(:t\:lzisos Tleaf::rr:lz: Telecom Transporte Ué:!:egsla- U“g;:s ) :;::::'Ta; Seguros Tl En(re:‘encl Total general
AAA 89 94 64 32 68
AA+ 95 68 79 90 82 125 78
AA 83 82 56 71 46 96 90 74 69
AA- 44 78 59 56 67 100 100 60 63 83 77
A+ 81 97 106 110 135 88 97 79 91 54 58 92
A 103 96 79 137 192 82 82 106 107
A- 84 129 128 119
BBB 355 131 136
BBB+ 136 126 129 86 113
BBB- 97 97
Total general 85 87 98 87 111 67 98 74 92 170 88 75 73 106 83 130 86

Trayectoria Montos Mercado Secundario (MMUSS$)

m Gobierno UF = Gobierno $ m Bonos Corporativos UF m Bonos Corporativos $
10.000

9.000

8.000 -
7.000 - I
6.000 - | 1 |

5.000 -

MMUS$

4.000 +

Ene-07 May-07 Sep-07 Ene-08 May-08 Sep-08 Ene-09 May-09 Sep-09 Ene-10 May-10 Sep-10
Bonos de Gobierno contempla instrumentos BCP,BCU,BTP,BTU,CERO,PRC y Bonos Reconocimiento.

Trayectoria Montos de Bonos Corporativos como Porcentaje del Total Mercado
secundario
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Deuda Corporativa en Proceso de Inscripcién

Emisiones en Proceso de Inscripcién Bonos Corporativos

Sociedad

Fechalngreso

Monto

Linea

Agente Colocador

Repres. Tened. Bonos

Emisiones en Proceso de Inscripcién Bonos Securitizados

Fechalngreso

Sociedad

Monto Total

Agente Colocador

Repres. Tened. Bonos

Emisiones de Deuda Corporativa, Mercado Primario

Ultim as Emisiones Bonos Corporativos Mercado Local

Fecha

28-10-2009
28-10-2009
03-11-2009
03-11-2009
05-11-2009
05-11-2009
17-11-2009
18-11-2009
03-12-2009
03-12-2009
04-12-2009
18-12-2009
18-12-2009
21-12-2009
22-12-2009
29-12-2009
16-04-2010
16-04-2010
27-05-2010
09-06-2010
24-06-2010
24-06-2010
01-07-2010
01-09-2010
01-09-2010
02-09-2010
09-09-2010
09-09-2010
26-10-2010
26-10-2010
16-11-2010

Empresa

Corp Group Vida
Corp Group Vida
BCP PerQ
Santa Rita
Chilquinta
Chilquinta
Corp Banca
Metro
Security Holding
NTRANSELEC
NTRANSELEC
SONDA
SONDA
CCAF Los Andes
COPEC
Factorline
Aguas Andinas
Aguas Andinas
America Movil
TelSur
Enjoy
Enjoy
Forum
Kopolar
Kopolar
Arauco
Salfacorp
Salfacorp
Mall Plaza
Mall Plaza
IANSA

Nem o

BCGVI-A
BCGVI-B
BBCPE-A
BRITA-F
BCQTA-A
BCQTA-B
UCORAA0809
BMETR-J
BSECU-F
BNTRA-I
BNTRA-K
BSOND-A
BSOND-C
BCAJA-C
BECOP-C
BFLIN-C
BAGUA-K
BAGUA-M
BAMOV-D
BTCUR-K
BENJO-A
BENJO-C
BFORU-R
BEKOP-A
BEKOP-C
BARAU-J
BSALF-F
BSALF-G
BPLZA-E
BPLZA-D
BIANS-A

Monto Plazo  Duracion Spread
2.500.000 7,0 4,07 114
3.200.000 21,0 11,75 130
2.700.000 5,0 4,61 143
1.750.000 21,0 11,32 86
4.700.000 21,0 14,12 75
1.800.000 5,0 4,69 63
4.670.000 25,75 14,87 100
4.000.000 25,0 12,25 75

750.000 5,0 4,70 92
1.500.000 5,0 3,75 105
1.600.000 22,0 14,03 81
1.500.000 5,0 4,58 97
1.500.000 21,0 11,29 88

30.000.000.000 5,0 2,93 194
7.000.000 21,0 14,06 57
20.000.000.000 4,5 3,54 242
1.000.000 5,0 4,32 70
1.750.000 21,0 14,24 44
5.000.000 21,0 16,09 75
1.500.000 21,0 11,62 73
1.000.000 5,0 3,94 150
2.000.000 14,0 8,52 169
1.300.000 2,5 2,32 141
1.000.000 7,0 4,84 57
1.500.000 21,0 11,88 50
5.000.000 10,0 8,63 53
1.000.000 5,0 4,75 106
1.000.000 21,0 9,23 118
2.000.000 21,0 14,34 70
3.000.000 21,0 14,34 71
1.590.000 7,0 4,55 150

Tasa

3,75
4,64
3,97
4,39
3,11
4,27
4,75
4,54
4,70
3,75
4,59
3,82
4,61
5,98
4,30
7,07
2,90
4,08
4,00
4,08
3,94
4,59
2,68
2,93
3,48
3,18
3,47
4,00
3,98
3,99
4,14

Rating

BBB-

BBB-
AA-
AA-

BBB+
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=PROYECCIONES ECONOMICAS BICE INVERSIONES

2007 2008 2009 2010E 2011E
Actividad Local
PIB 4,6% 3,7% -1,5% 5,3% 6,5%
Demanda Interna 7,6% 7,6% -5,9% 15,7% 9,5%
FBCF 11,2% 18,6% -15,3% 23,7% 19,6%
Consumo 7,0% 4,0% 1,8% 8,5% 6,1%
Consumo Privado 7,0% 4,6% 0,9% 9,6% 6,2%
Consumo Gobierno 7,1% 0,5% 6,8% 2,6% 5,5%
Exportaciones 7,6% 3,1% -5,6% 1,5% 6,3%
Importaciones 14,5% 12,2% -14.3% 27,4% 12,8%
PIB (MMUS$) 164.316 170.850 163.669 204.193 240.882
PIB per capita (US$) 9.900 10.192 9.668 11.945 13.965
Precios
Inflacién IPC (YoY) 7,8% 7,1% -1,4% 3,1% 3,0%
Inflacién IPCX (YoY) 6,5% 8,6% -1,1% 3,1% 2,8%
Inflacién IPCX1 (YoY) 6,3% 7,8% -1,1% 1,1% 2,5%
Inflacion Importada (Pesos, Prom) 5,5% 14,8% 1,7% -5,8% -0,9%
Tipo de Cambio Nominal (fdp) 499 649 501 478 488
Tipo de Cambio Nominal (Prom) 522 522 560 508 479
Tipo de Cambio Real (Prom, Aflo 1986) 93,8 96,2 95,7 89,5 84,8
Salarios Nominales 7.5% 8,5% 6,1% 4.3% 4.4%
Costos Laborales Unitarios 5,7% 7,8% 6,9% 3,8% 2,0%
Tasas de Interés y Agregados Monetarios
Tasa de Politica Monetaria (fdp) 6,00% 8,25% 0,50% 3,25% 5,75%
BCU-10 (fdp) 2,95% 3,15% 3,30% 3,26% 3,22%
BCP-10 (fdp) 6,20% 6,32% 6,25% 6,47% 6,29%
M1 Nominal 17,4% 11,2% 13,1% 27,3% 13,9%
Colocaciones (Nominales) 18,1% 19,1% 5,2% 7,6% 16,3%
Mercado Laboral
Tasa de Desempleo (Prom) 7,0% 7,7% 9,6% 8,1% 6,7%
Empleo 2,8% 3,0% -0,7% 7,5% 3,5%
Fuerza de Trabajo 2,1% 3,7% 1,3% 4,3% 2,0%
Salarios Reales 2.5% -0,1% 5,0% 1,7% 1,5%
Productividad Media 1,7% 0,7% -0,8% 0,5% 2,3%
Sector Externo
Balanza Comercial (MMUS$) 23.941 8.848 13.982 12.720 18.262
Exportaciones 67.972 66.465 53.735 68.905 82.038
Importaciones 44.031 57.617 39.754 56.186 63.776
Cuenta Corriente (%PIB) 4.4% -2,0% 2,6% 0,1% 1,1%
Cobre (US$c/lb) (Prom) 327 311 242 340 375
Petroleo (US$/barril) (Prom) 73 100 62 78 83

Fuente: Banco Central de Chile, Estimaciones Bice Inversiones.
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Este informe ha sido elaborado sélo con el objeto de proporcionar informacion a los clientes de BICE Inversiones Corredores de
Bolsa S.A. Este informe no es una solicitud, ni una oferta para comprar o vender acciones, bonos u otros instrumentos
mencionados en el mismo o relacionados con las empresas o el mercado que en él se mencionan. Esta informacién y aquella en
que esta basada han sido obtenidas en base a informacién publica de fuentes que en nuestro mejor saber y entender parecen
confiables. Sin embargo, esto no garantiza que ellas sean exactas ni completas. Las proyecciones y estimaciones que se
presentan en este informe han sido elaboradas con las mejores herramientas disponibles pero ello no garantiza que las mismas
se cumplan. Todas las opiniones y expresiones contenidas en este informe, pueden ser modificadas en cualquier tiempo sin
previo aviso. BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y cualquiera sociedad o persona relacionada con ellay sus accionistas
controladores pueden en todo momento tener inversiones a corto o largo plazo en cualquiera de los instrumentos mencionados
en este informe o relacionados con la o las empresas o el mercado que en él se mencionan y pueden comprar o vender esos
mismos instrumentos. BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. puede recomendar eventualmente compras y/o ventas de
acciones incluidas en los portafolios recomendados para posiciones de trading. Las proyecciones y estimaciones presentadas
en este informe no deben ser la Unica base para la adopcién de una adecuada decisién de inversién y cada inversionista debe
efectuar su propia evaluacién en funcion de su situacién personal, estrategia de inversién, tolerancia al riesgo, situacion
impositiva, etc. El resultado de cualquiera operacion financiera realizada con el apoyo de este informe es de exclusiva
responsabilidad de la persona que la realiza. Los valores y emisores extranjeros a que se pueda hacer referencia en este informe
no se encuentran inscritos en el Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros de nuestro pais y no le
son aplicables las leyes y normativa que regulan el mercado de valores nacional. En consecuencia es responsabilidad exclusiva
de los inversionistas informarse previamente respecto de dichos valores y emisores extranjeros antes de adoptar cualquier
decisién de inversion. La frecuencia de la publicacion de los informes, si la hubiere, queda a discrecion de BICE Inversiones
Corredores de Bolsa S.A. Se prohibe citar o reproducir en forma total o parcial este informe sin la autorizacién expresa previa de
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
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