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27-Ago-10 20-Ago-10 28-Jul-10 26-Feb-10 27-Ago-09 YTD
Nominal
TPM 2,00 2,00 1,50 0,50 0,50 1,50
90 días  * 0,29 0,28 0,26 0,08 0,06 0,22
BCP-2 4,59 4,80 4,61 3,98 1,75 2,01
BCP-5 5,48 5,61 5,79 5,41 4,36 0,12
BTP-10 5,82 5,90 6,14 6,30 5,58 -0,62
10Y-2Y ** 1,23 1,10 1,53 2,32 3,83 -2,63
UF
90 días 0,53 -0,42 -1,90 -1,46 3,48 -5,86
BCU-2 1,50 1,39 1,22 0,56 1,30 -0,15
BCU-5 2,37 2,30 2,20 2,23 2,38 -0,47
BCU-10 2,63 2,65 2,83 3,01 2,93 -0,58
BTU-20 2,98 3,06 3,24 3,60 3,40 -0,68
10Y-2Y ** 0,61 0,76 1,61 2,45 1,63 -0,95
Compensación Inflacionaria
CI-1 3,25 3,61 3,76 2,29 -0,63 3,73
CI-2 3,04 3,36 3,35 3,40 0,44 2,13
CI-5 3,04 3,24 3,51 3,11 1,93 0,59
CI-10 3,11 3,17 3,22 3,19 2,57 -0,02
* B ase M ensual

** D iferencia Tasas 10 año s y 2 año s

Tasas  Bonos  Tesore ría y Banco Central

 

País Fecha M e s BICE Cons enso Anterior

Chile
Prod Industrial 30-Ago Julio (YoY) 1,30% 3,00% 2,90%
Desempleo 31-Ago Mayo-Julio 8,50% 8,50% 8,50%
EE.UU.
Conf Consumidor 31-Ago Agosto - 50,90 50,40
Minuta FOMC 31-Ago Agosto - - -
ISM Manufacturero 01-Sep Agosto - 52,80 55,50
Desempleo 03-Sep Agosto - 9,60% 9,50%
Nominas No Agro 03-Sep Agosto - -100.000 -131.000
Zona Euro
RPM 02-Sep Septiembre - 1,00% 1,00%
China
PMI Manufacturero 31-Ago Agosto - 51,50 51,20

Cifras  Económ icas  Esperadas  para la Sem ana

 
 

Em isor Serie M oneda Plazo Duración Riesgo M onto Fecha

Banco central BCP-2 MM$ 2 años - - 13.500 Mar-31
Coca Cola Polar - MUF - - - 2.500 Mié-01

Arauco - MUF - - - 5.000 Jue-02
Banco central BCP-5 MM$ 5 años - - 21.000 Jue-02

Em is ión de  deuda próxim a sem ana

 
 

 

Economía Nacional 
Durante la próxima semana, el INE comenzará a develar las cifras 
de actividad que dan inicio a la serie de publicaciones 
correspondientes al segundo semestre del presente año. En dicho 
período, la economía nacional seguiría anotando un importante 
crecimiento, el cual alcanzaría según nuestras estimaciones un 
alza en torno a 6,5%, siendo nuevamente liderada por el buen 
desempeño que exhibiría la demanda interna.  
 
Es así como estimamos que las cifras de consumo volverían a 
destacar entre los indicadores publicados para el mes de julio. Por 
un lado, nuestras proyecciones apuntan a que las ventas reales 
de comercio al por menor crecerían un 13,5% en doce meses, las 
que serían nuevamente impulsadas por la fuerte expansión del 
gasto en bienes durables. Por otra parte, creemos que las ventas 
reales de supermercado anotarían un avance anual de 11,2% en 
el período, siendo esta cifra la segunda mayor observada para el 
indicador. Asimismo, estimamos que la tasa de desempleo se 
mantendría en un nivel de 8,5% en el trimestre móvil mayo-julio, lo 
cual es consistente con un crecimiento anual de 8,0% en el 
empleo en igual período. 
 
En cuanto a los indicadores de oferta, estimamos que la 
producción industrial anotaría un alza anual de 1,3% en julio, en 
línea con la mayor recuperación observada luego de los efectos 
negativos del desastre natural de febrero pasado, el fuerte 
aumento en las exportaciones del sector en el período y los 
menores daños provenientes de la crisis sanitaria en la pesca de 
cultivo, a pesar que julio del año 2010 cuenta con un día hábil 
menos. Al mismo tiempo, y luego de los problemas enfrentados 
en los meses previos, estimamos que la producción minera 
avanzaría un 7,6%, lo que se convertiría en el mayor crecimiento 
de la minería desde octubre del año anterior, y permitiría también 
que éste acumule un alza anual de 1,2% en el ejercicio actual. 
 
Finalmente, la aceleración en la actividad económica nacional 
podría conducir al Banco Central a corregir al alza sus 
estimaciones de crecimiento en el próximo IPoM de septiembre. 
Así, el plano local continuaría entregando amplios espacios para 
observar nuevos aumentos en la TPM en los próximos meses, no 
obstante, y tal como lo informa la minuta de la última reunión de 
política monetaria, los problemas que estaría enfrentando la 
actividad global, y en particular los temores de una mayor 
moderación en la economía estadounidense, podría tener 
consecuencias sobre la inflación externa relevante para el entorno 
nacional, siendo el último catalizador para una política monetaria 
más restrictiva. 
 

Bonos Banco Central y Tesorería 
Las tasas del mercado de renta fija nacional y la inflación implícita 
en éstas presentan disminuciones debido al deterioro del 
escenario económico internacional. 
 

Bonos Corporativos 
Durante la próxima semana, Coca Cola Polar y Arauco licitarán 
instrumentos por un total de UF7.500.000. 

SEMANA 
TERMINADA 
EL 27 DE 
AGOSTO DE 
2010 
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Deuda Banco Central y Tesorería General 
 

En términos generales, el comportamiento de las tasas de renta fija tienden a reflejar las expectativas de los inversionistas 
del mercado. De este modo, durante la semana el comportamiento de las tasas de mercado reflejan un deterioro en la 
actividad económica global. Básicamente, una mayor moderación en la velocidad de recuperación de las economías 
desarrollas podría generar dos efectos principales en la actividad local. Por un lado, se podrían observar menores presiones 
externas sobre los precios locales, afectando por esta vía los registros de inflación locales de los próximos meses. Por otra 
parte, pero en línea con lo anterior, en caso de concretarse una evolución más lenta en el escenario externo, también podría 
contribuir a una restricción del impulso monetario menos agresivo, lo que se traduce finalmente en alzas de TPM de menor 
cuantía. La expectativa de una concreción de dicha situación económica se ha reflejado fielmente en las tasas de renta fija 
del mercado nacional. Por un lado, las tasas nominales han disminuido a lo largo de toda la curva, lo que refleja la 
expectativa de una convergencia más lenta en la TPM hacia su nivel neutral de 5,75%, bajo lo cual se observaron caídas en 
los tipos de interés en pesos de 20Pb a 4,59% a dos años plazos y de 10Pb a 5,48% y 5,82% a cinco y diez años plazo, 
respectivamente. Por otra parte, las tipos de interés en UF de corto plazo han aumentado reflejando las menores 
perspectivas de inflación en los próximos trimestres. De este modo, las compensaciones inflacionarias, principalmente de 
corto plazo, presentaron nuevos decrecimientos durante la semana, en donde destaca la caída de 32Pb en la inflación 
implícita a dos años a niveles de 3,0%. Con todo, en el corto plazo creemos que las débiles cifras de actividad global 
continuarán presionando a la baja a las tasas de interés locales de largo plazo, mientras que las expectativas de 
inflación se mantendrían contenidas en torno a la meta de 3,0% del Banco Central. 
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Emisiones Bonos Banco Central y Tesorería 

 

05-08-2010 BCP-5 MM$ 20.500 47.150 14.400 6.100 5,87
03-08-2010 BCP-2 MM$ 13.500 28.820 13.500 0 4,88
29-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 41.000 11.000 10.000 5,70
28-07-2010 BTU-10 MUF 3.100 11.850 1.230 1.870 2,85
28-07-2010 BTU-20 MUF 3.000 8.920 330 2.670 3,25
28-07-2010 BTU-30 MUF 3.000 9.300 230 2.770 3,44
27-07-2010 BCP-2 MM$ 14.000 27.000 14.000 0 4,87
27-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 56.000 15.000 6.000 5,79
22-07-2010 BCP-2 MM$ 14.000 33.800 12.700 1.300 4,86
08-07-2010 BCP-5 MM$ 20.500 37.000 20.500 0 5,61
06-07-2010 BCP-2 MM$ 13.500 36.750 12.750 750 4,26
01-07-2010 BCP-5 MM$ 21.000 41.750 14.750 6.250 5,59
29-06-2010 BCP-2 MM$ 14.000 39.000 14.000 0 4,19
24-06-2010 BCP-5 MM$ 21.000 38.000 21.000 0 5,70
23-06-2010 BTU-5 MUF 2.300 7.865 1.945 355 2,42
23-06-2010 BTU-20 MUF 2.000 6.730 300 1.700 3,29
23-06-2010 BTU-30 MUF 2.000 5.515 400 1.600 3,43
22-06-2010 BCP-2 MM$ 14.000 35.000 14.000 0 4,19
16-06-2010 BTP-10 MM$ 62.500 220.650 20.600 41.900 6,47
16-06-2010 BTU-10 MUF 2.600 8.825 1.030 1.570 3,06
03-06-2010 BCP-5 MM$ 20.500 33.550 20.500 0 5,60
01-06-2010 BCP-2 MM$ 13.700 36.000 13.700 0 3,95
27-05-2010 BCP-5 MM$ 16.800 26.500 16.800 0 5,53
26-05-2010 BTU-5 MUF 2.300 7.345 845 1.455 2,28
26-05-2010 BTU-20 MUF 2.000 8.045 0 2.000 3,20
26-05-2010 BTU-30 MUF 2.000 6.565 0 2.000 3,40
25-05-2010 BCP-2 MM$ 16.800 58.000 16.800 0 3,76
20-05-2010 BCP-5 MM$ 16.800 40.000 16.800 0 5,55
19-05-2010 BTP-10 MM$ 62.500 200.900 45.600 16.900 6,36
19-05-2010 BTU-10 MUF 2.600 8.625 200 2.400 2,97
18-05-2010 BCP-2 MM$ 14.000 40.400 14.000 0 3,89
06-05-2010 BCP-5 MM$ 16.400 35.300 16.400 0 5,75
04-05-2010 BCP-2 MM$ 13.700 22.970 13.700 0 3,89
28-04-2010 BTU-5 MUF 2.300 5.875 1.415 885 2,33
28-04-2010 BTU-20 MUF 2.000 7.485 835 1.165 3,52
28-04-2010 BTU-30 MUF 2.000 7.470 0 2.000 3,65
27-04-2010 BCP-2 MM$ 11.200 29.500 11.200 0 3,69

Em is ión Bonos  Banco Central
Unidad 

M one taria
De m anda Bancos  y 

Soc. Fin.
Dem anda AFP 

y Cías  Seg.Fecha Bono Tas a
M onto Total 
Adjudicado

M onto Total 
Dem andado

 
 
 
 

Evolución Stock Instrumentos de Deuda 
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Licitaciones de Compra Bonos por parte de Banco Central 

 

31-07-2009 BCU0300718 500 2050 190 410 2,87% 20%
31-07-2009 BCU0300413 250 1070 300 0 2,53% 20%
05-08-2009 BCU0300718 500 2300 450 0 2,88% -10%
05-08-2009 BCU0300517 500 1220 150 450 2,89% 20%
05-08-2009 BCU0300713 250 1370 180 120 2,59% 20%
07-08-2009 BCU0300118 500 1580 200 300 2,86% 0%
07-08-2009 BCU0300413 250 810 240 60 2,57% 20%
07-08-2009 BCU0300718 500 1540 150 450 2,86% 20%
12-08-2009 BCU0300414 250 270 50 200 2,63% 0%
12-08-2009 BCU0300718 500 2150 350 250 2,92% 20%
12-08-2009 BCU0301018 500 1020 0 600 2,93% 20%
14-08-2009 BCU0300718 500 2030 140 370 2,94% 2%
14-08-2009 BCU0300118 500 1580 200 300 2,94% 0%
14-08-2009 BCU0301013 250 720 50 200 2,65% 0%
19-08-2009 BCU0300718 500 1430 80 420 2,99% 0%
19-08-2009 BCU0300118 500 1280 0 500 3,01% 0%
19-08-2009 BCU0301013 250 330 70 130 2,61% -20%
21-08-2009 BCU0300517 500 1030 110 490 2,90% 20%
26-08-2009 BCU0301018 500 910 50 450 2,89% 0%
26-08-2009 BCU0300718 500 1000 140 360 2,89% 0%
26-08-2009 BCU0300713 250 610 150 100 2,38% 0%
02-09-2009 BCU0300718 500 1130 230 270 2,85% 0%
02-09-2009 BCU0300118 500 1300 200 300 2,86% 0%
02-09-2009 BCU0300713 250 450 0 200 2,23% -20%
04-09-2009 BCU0300718 500 1310 100 300 2,83% -20%
04-09-2009 BCU0300118 500 1280 100 300 2,83% -20%
04-09-2009 BCU0300713 250 940 200 0 2,13% -20%
09-09-2009 BCU0300118 500 1100 0 500 2,90% 0%
09-09-2009 BCU0300718 500 500 100 300 2,90% -20%
11-09-2009 BCU0300118 500 1250 120 380 2,88% 0%
11-09-2009 BCU0300718 500 550 200 300 2,88% 0%
16-09-2009 BCU0300718 350 1010 80 270 2,90% 0%
16-09-2009 BCU0301018 350 700 0 350 2,90% 0%
25-09-2009 BCU0300713 200 260 200 0 2,09% 0%

Resultado Licitaciones de Compras Banco Central

Fecha Nem o
Oferta 

M UF
Dem anda 

M UF
Adjudicado 

Bancos
Adjudicado AFP, 

Cia Seguros Tasa 
Adjudicado/
Ofe rta Inicial

 
 
 
 
 
 
 

Trayectoria de TPM e Inflación Implícitas en Derivados de Mercado 
 

        Trayectoria TPM Implícita en Curvas Swaps    Variación Anual IPC contenida en Seguros de Infl. 

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

4,5%

5,0%

TPM 1m 2m 3m 4m 5m 6/11m 12/24m

29-May 28-Jul 12-Ago 27-Ago

 

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

Mar-10 Jul-10 Nov-10 Mar-11 Jul-11 Nov-11

06-Ago 13-Ago 20-Ago 27-Ago

 

 



   
 

 

Departamento de Estudios BICE Inversiones – Informe Semanal de Renta Fija Nacional                                                    
 

5

 
Deuda Corporativa 
 
Durante la próxima semana, Coca Cola Polar y Arauco licitarán instrumentos por un total de UF7.500.000. 
 

Em p r e s a S e r ie S p r e a d M o n e d a T IR Du r a c ió n Rie s g o
M o n t o  T r a n s a d o  

3 M  ( M M $ ) D/P
De u d a / 
EBIT DA

EBIT DA  / G g . 
Fin a n c ie r o s

V A P O R E S B V A P O -A 1 4 0 8 U F 6 ,2 4 ,7 9 B B B 1 9 7 0 ,5 -4 ,4 -4 ,4
M A S IS A B M A S I-D 1 9 5 U F 4 1 ,1 A 2 4 2 0 ,6 4 ,6 4 ,6
C O N A TE L B TS U R -F 1 8 8 U F 3 ,6 3 ,6 A + 1 .1 9 3 0 ,8 2 ,5 2 ,5
F A S A B F A S A -E 1 7 5 U F 3 ,3 9 3 ,2 4 B B B + 2 .0 8 4 1 ,6 3 ,8 3 ,8
E N JO Y B E N JO -A 1 7 3 U F 3 ,6 3 ,7 8 A A + 2 3 .4 0 6 # N /A # N /A # N /A
R IP L E Y C O R P B R P L C -A 1 7 2 $ 6 ,5 5 1 ,3 3 A + 3 2 2 0 ,6 4 ,5 4 ,5
M A S IS A B M A S I-E 1 7 0 U F 4 ,4 6 ,4 5 A 1 .3 0 3 0 ,6 4 ,6 4 ,6
F A C TO R L IN E B F L IN -B 1 6 8 $ 6 ,8 2 2 ,8 8 A - 5 9 3 4 ,2 1 4 ,9 1 4 ,9
F A C TO R L IN E B F L IN -C 1 5 7 $ 6 ,7 4 2 ,9 9 A - 2 .2 1 0 4 ,2 1 4 ,9 1 4 ,9
A U TO N O R TE B A N O R -A 2 1 5 7 U F 3 ,2 4 3 ,3 8 A A A 1 0 0 3 ,4 6 ,3 6 ,3
C G  V ID A B C G V I-A 1 4 4 U F 3 ,0 7 3 ,3 2 A 8 .8 9 7 # N /A # N /A # N /A
F A C TO R L IN E B F L IN -E 1 3 8 $ 6 ,8 5 4 ,1 A - 2 1 .7 8 9 4 ,2 1 4 ,9 1 4 ,9
R IP L E Y  S .A B R P L Y -F 1 3 6 U F 3 ,0 5 3 ,7 4 A + 2 6 3 0 ,4 2 ,8 2 ,8
TE L E F O N O S B C TC H -L 1 3 4 U F 2 ,9 7 2 ,0 8 A A - 9 7 0 ,5 1 ,7 1 ,7
E L E C TR IC ID B C G E I-G 1 3 1 U F 2 ,8 2 2 ,5 1 A A 3 .9 4 6 1 ,9 5 ,7 5 ,7

M a y o r e s  S p r e a d s  Bo n o s  M e r c a d o  S e c u n d a r io  p o r  Em is o r  ú lt im a  s e m a n a

 
 

Em pr e s a Se r ie Spre ad M one da TIR Duración Rie s go M onto  T rans ado  
3M  (M M $)

D/P De uda/ 
EBITDA

EBITDA / Gg . 
Financie r os

E NJOY B E NJO-C 83 UF 4,08 8,41 A A + 86.291 #N/A #N/A #N/A
LE A S  FORUM B FORU-R 71 UF 2,36 2,18 A A - 65.940 5,7 11,7 11,7
CODE LCO B CODE -A 29 UF 1,95 1,93 A A A 57.219 1,2 0,8 0,8
E S V A L B FA L-A 0510 6 UF 3,33 8,33 A A - 49.606 0,9 4,5 4,5
NTRA NS E LE C B NTRA -F 96 $ 6,32 3,56 A + 39.551 0,9 5,3 5,3
A m erica M ovil B A M OV -D 6 UF 3,69 16,08 A A + 37.968 #N/A #N/A #N/A
TE LE FONOS B CTCH-N 111 UF 2,71 3,38 A A - 27.233 0,5 1,7 1,7
INDURA B INT-A 0710 106 UF 3,07 4,48 A - 26.143 1,5 3,8 3,8
E NJOY B E NJO-A 173 UF 3,6 3,78 A A + 23.406 #N/A #N/A #N/A
FA CTORLINE B FLIN-E 138 $ 6,85 4,1 A - 21.789 4,2 14,9 14,9
LOS  A NDE S B CA JA -A 73 $ 5,56 1,35 A + 20.976 #N/A #N/A #N/A
CE RV E ZA S B CE RV -I 114 UF 2,73 3,36 A A 20.691 0,5 1,4 1,4
COOP E UCH B COOB 1060 88 $ 6,24 3,39 A + 19.807 #N/A #N/A #N/A
LOS  A NDE S B CA JA -C 98 $ 5,97 2,34 A + 18.919 #N/A #N/A #N/A
LA  P OLA R B LA P O-B 90 UF 3,54 6,24 A 18.278 1,5 3,6 3,6

M ayor e s  M ontos  Tr ans ados Bonos  M e rcado  Se cundar io  por  Em is or  ú ltim a s e m ana
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Resumen de Transacciones últimos tres meses 

 

Em pre sa Serie Últim a 
Transacción

Rie sgo M one da Duración Precio TIR Spre ad
M onto 

Transado 
últim os  3M  ($)

D/P Deuda/ 
EBITDA

EBITDA / Gg. 
Financie ros

Scoring

Bebidas  y Alim e ntos CERVEZAS BCERV-E 14-Jul AA UF 6,25 102,5 3,58 85,4 32 0,50 1,4 14,4 0,7
BCERV-I 25-Ago AA UF 3,36 100,9 2,73 114,0 20.691

EM.CAROZZI BEMCA-B 18-Ago A+ UF 7,05 101,1 3,74 93,5 4.738 1,0 2,9 5,2 0,3
BEMCA-F 07-Jul A+ UF 1,01 101,0 1,98 94,4 96
BEMCA-G 27-Ago A+ UF 6,26 101,8 3,95 130,5 2.130
BEMCA-J 04-Ago A+ UF 10,52 114,0 3,82 75,3 5.647
BEMCA-I 16-Ago A+ UF 3,64 103,9 2,91 112,0 3.063

EMB ANDINA BANDI-B2 29-Jul AA UF 7,38 123,1 3,41 62,6 1.020 0,2 0,5 6,4 0,7
EMBONOR BKOEM-A 23-Ago A+ UF 6,01 103,1 3,27 65,5 6.786 0,5 2,0 7,9 0,6

BKOEM-B1 20-Ago A+ UF 5,95 98,3 3,39 88,1 668
BKOEM-B2 27-Ago A+ UF 6,73 98,4 3,35 55,2 1.835

SAN PEDRO BSPED-A 20-Ago A+ UF 6,36 101,0 3,64 98,7 21.729 0,2 3,0 8,8 0,6
WATTS BWATT-D 24-Ago A UF 2,62 103,3 2,63 105,5 5.394 0,8 3,9 4,2 0,3
CONCHATORO BCTOR-C 03-Ago AA- UF 6,59 101,5 3,66 91,6 4.191 0,5 2,1 10,3 0,5

Com e rcio CENCOSUD BCENC-C 04-Ago AA UF 10,78 103,1 3,8 72,1 439 0,7 3,7 3,7 0,4
BCENC-E 25-Ago AA UF 6,76 100,9 3,36 55,8 2.614
BCENC-F 01-Jun AA UF 13,05 102,6 3,79 32,9 4.236
BCENC-J 16-Jun AA UF 10,13 116,9 4,04 94,9 649
BCENC-K 19-Ago AA $ 3,11 102,5 6,14 83,8 17.260
BCENC-L 13-Jul AA UF 3,83 104,3 2,96 76,9 801
BCENC-N 05-Ago AA UF 12,15 110,9 3,8 66,9 522

D&S BD&SS-E 27-Ago AAA UF 2,41 100,5 2,4 82,6 3.436 1,1 4,3 5,9 0,3
FALAB.SACI BFALA-E 22-Jun AA UF 1,04 100,8 2,7 160,2 43 1,1 4,3 5,9 0,3

BFALA-F 16-Ago AA UF 10,89 107,1 3,59 -2,8 3.578
BFALA-D 27-Ago AA UF 6,4 105,0 3,7 101,0 3.168
BFALA-H 20-Ago AA UF 3,19 100,3 2,69 104,7 18.495
BFALA-G 27-Ago AA $ 3,03 97,9 6,02 84,3 7.340
BFAL-B0510 12-Jul AA UF 13,09 98,7 3,9 63,8 45.813

FASA BFASA-E 24-Ago BBB+ UF 3,24 101,3 3,39 174,8 2.084 1,6 3,8 3,6 0,3
BFASA-F 23-Ago BBB+ UF 8,56 104,6 3,9 59,6 8.358

LA POLAR BLAPO-A 05-Ago A UF 2,1 101,9 2,59 110,3 7.122 1,5 3,6 5,3 0,4
BLAPO-B 27-Ago A UF 6,24 101,6 3,54 90,3 18.278

PARQUE ARAUCOBPARC-G 18-Ago A UF 3,47 103,1 2,79 111,8 12.192 1,1 7,1 3,8 0,4
BPARC-H 10-Jun A UF 10,23 103,0 3,99 91,9 441

RIPLEY S.A BRPLY-F 25-Ago A+ UF 3,74 103,5 3,05 135,6 263 0,4 2,8 2,7 0,3
BRPLY-D 07-Jul A+ $ 3,25 100,0 7 183,4 10

RIPLEYCORP BRPLC-A 24-Ago A+ $ 1,33 99,5 6,55 171,9 322 0,6 4,5 3,4 0,3
BRPLC-B 24-Ago A+ UF 1,35 101,1 2,49 61,3 4.403
BRPLC-C 03-Jun A+ UF 10,79 94,9 4,1 93,0 1.219

SODIMAC BSODI-D 06-Ago AA- UF 2,26 100,6 2,24 70,8 1.263 0,6 1,8 14,7 0,5
BSODI-F 27-Ago AA- $ 3,22 102,1 6,31 108,0 938

PLAZA BPLZA-A 16-Ago A+ UF 3,51 100,3 2,9 113,8 1.674 #N/A #N/A #N/A #N/A
BPLZA-C 01-Jun A+ UF 10,97 107,7 3,79 37,5 5.132

Conglom e rados ALM ENTEL BALTE-A 26-Ago A+ UF 2,2 101,7 2,7 111,8 8.054 0,2 1,2 17,0 0,8
BANMEDICA BBANM-A 16-Ago A+ UF 1,71 100,6 2,65 98,5 415 0,9 2,0 9,6 0,5

BBANM-C 16-Ago A+ UF 2,63 100,3 2,65 99,7 10.520
BBANM-B 19-Ago A+ UF 6,9 103,4 3,5 75,1 1.824

CG BANKING BCGBK-A 16-Ago A UF 1,06 101,2 2,69 128,1 291 0,2 3,1 7,7 0,6
BCGBK-C 11-Ago A UF 5,37 101,0 3,3 104,2 1.333

LQ INV.FIN BLQIF-B 17-Ago AA UF 6,34 102,4 4,35 171,3 121 0,1 1,4 15,7 0,7
BLQIF-C 26-Ago AA UF 15,53 122,5 3,44 -12,7 2.643

QUINENCO BQUIN-D 24-Ago A+ UF 1,87 101,9 2,48 78,8 1.542 0,1 0,6 30,2 0,8
BQUIN-A1 08-Jul A+ UF 5,86 101,6 3,88 115,2 13.386

SALFACORP BSALF-A 25-Ago BBB+ UF 2,63 102,6 2,78 127,8 7.759 1,2 6,6 3,3 0,2
BSALF-B 16-Ago BBB+ UF 7,54 104,9 3,83 80,9 4.275
BSALF-C 20-Ago BBB+ UF 3,71 102,9 3,1 135,3 10.228

SECHOLDING BSECU-B2 03-Ago A+ UF 7,8 100,0 3,8 92,2 1.326 0,4 3,9 6,0 0,6
BSECU-D 14-Jun A+ UF 7 102,7 3,8 99,3 1.023
BSECU-E 03-Ago A+ UF 7,8 100,0 3,8 92,2 4.852
BSECU-F 28-Jul A+ UF 10,49 104,1 4,09 103,9 170

SIGDO KOPPERS BSKSA-B 18-Ago A UF 5,11 107,1 3,15 100,9 757 #N/A #N/A #N/A #N/A
ELECMETAL BELME-D 05-Jul AA UF 11,28 107,8 3,9 71,9 7.082 0,6 2,1 9,7 0,6
COPEC BECOP-C 21-Jun AA- UF 14,04 104,5 3,92 72,5 198 #N/A #N/A #N/A #N/A

Indus tria C. BIO BIO BCBIO-H 13-Jul A+ UF 3,27 108,5 3,34 130,0 165 0,7 4,8 2,4 0,3
BCBIO-I 23-Ago A+ $ 3,27 98,9 6,35 98,1 4.829

CRISTALES BCRIS-G 27-Jul AA UF 3,79 101,6 2,82 53,6 871 0,4 2,2 10,1 0,6
INDURA BINDU-A 19-Ago A- UF 3,14 111,0 2,89 127,6 348 1,5 3,8 3,5 0,3

BINT-A0710 27-Ago A- UF 4,48 101,9 3,07 106,2 26.143
Infraes tructura AUTOBOSQUE BBOSQ-A1 29-Jul A+ UF 5,03 111,9 3,9 147,5 2.394 5,0 11,3 1,6 0,4

BBOSQ-B1 23-Jul A+ UF 12,53 76,4 5,64 226,7 1.180
AUTOCENTRA BACEN-A1 03-Ago AAA UF 8,78 110,6 4,08 111,9 942 3,6 8,3 6,5 0,5
AUTOVESNOR BAVNO-A1 18-Ago AAA UF 9,28 107,1 4,51 114,5 15.747 5,3 17,7 3,1 0,3
COLLIPULLI BCOLL-A2 15-Jul AAA UF 4,93 107,7 5,8 334,3 205 2,2 12,0 2,1 0,3
METRO BMETR-E 28-Jul AAA UF 10,19 120,4 3,54 50,5 2.574 0,9 14,2 1,6 0,3

BMETR-F 10-Ago AAA UF 10,33 121,0 3,51 -8,4 2.056
BMETR-G 12-Ago AAA UF 11,14 110,5 3,55 -8,4 15.607
BMETR-H 17-Ago AA- UF 6,61 105,5 3,45 72,2 270

Tabla Resum e n Re nta Fija Corporativa Local Últim os 3 M es es
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Em pres a Serie
Últim a 

Transacción Ries go M oneda Duración Precio TIR Spread
M onto 

Transado 
últim os  3M  ($)

D/P
De uda/ 
EBITDA

EBITDA / Gg. 
Financie ros Scoring

BMETR-C 12-Jul AAA UF 9,04 117,6 3,57 47,9 6.662
BMETR-B 26-Jul AAA UF 8,74 119,7 3,38 35,3 514
BMETR-J 11-Jun AA- UF 12,28 109,7 3,7 49,4 70

RTAC BRTAC-B1 06-Ago A UF 4,58 97,6 3,3 88,8 3.591 3,2 11,7 2,5 0,4
BRTAC-C1 23-Jun A UF 8,73 84,4 5,5 261,6 143

AUTOMAIPO BAMAI-A1 29-Jul AAA UF 10,33 104,6 4,39 137,4 447 3,5 17,0 2,9 0,4
BAMAI-B1 17-Ago AAA UF 17,61 72,5 5,1 144,2 343

AUTOVESSUR BAVSU-A1 27-Jul A+ UF 8,48 101,3 4,34 134,5 1.554 2,7 12,5 4,8 0,4
AUTONORTE BANOR-A2 24-Ago AAA UF 3,38 106,6 3,24 156,7 100 3,4 6,3 1,6 0,4
AUTOSOL BASOL-C1 03-Ago AAA UF 4,28 102,3 3,45 112,7 282 5,3 8,0 1,9 0,3
SCLT.AEREO BSCLT-A 03-Ago A- UF 5,83 101,1 3,81 117,5 428 3,5 4,8 2,3 0,3

Leas ing LEAS FORUM BFORU-F 24-Ago AA- $ 1,43 103,0 5,29 44,9 9.743 5,7 11,7 0,0 0,2
BFORU-I 23-Jun A $ 1,01 102,2 4,44 65,2 300
BFORU-J 05-Ago AA- $ 1,45 102,3 5,34 24,2 498
BFORU-L 04-Ago AA- $ 1,54 102,4 5,35 32,7 7.639
BFORU-O 13-Ago AA- UF 2,49 103,5 2,47 82,7 1.370
BFORU-R 23-Ago AA- UF 2,18 99,7 2,36 71,2 65.940

LEAS STGO BSTGL-SGC 10-Ago AA+ UF 4,25 110,1 3,1 123,5 3.131 #N/A #N/A #N/A #N/A
Otros  Servicios FACTORLINE BFLIN-A 27-Ago A- $ 1,71 101,4 6,03 107,2 4.390 4,2 14,9 0,0 0,1

BFLIN-B 26-Ago A- $ 2,88 100,5 6,82 167,8 593
BFLIN-C 27-Ago A- $ 2,99 99,3 6,74 157,3 2.210
BFLIN-E 27-Ago A- $ 4,1 100,6 6,85 138,0 21.789

LOS ANDES BCAJA-A 24-Ago A+ $ 1,35 101,3 5,56 72,7 20.976 #N/A #N/A #N/A #N/A
BCAJA-C 26-Ago A+ $ 2,34 100,4 5,97 98,4 18.919

SAITEC BSAIT-B 02-Ago A+ UF 9,45 102,1 3,97 101,1 1.952 0,2 1,4 15,1 0,8
COOPEUCH BCOOB10609 25-Ago A+ $ 3,39 99,2 6,24 88,0 19.807 #N/A #N/A #N/A #N/A

BCOOB20609 22-Jul A+ UF 8,53 107,5 3,7 49,2 1.240
Recurs os  Naturales ARAUCO BARAU-E 24-Ago AA UF 2,76 103,5 2,7 112,1 531 0,4 2,5 6,2 0,6

BARAU-F 09-Jul AA UF 10,64 103,4 3,92 82,1 1.258
BARAU-H 23-Ago AA UF 3,37 98,6 2,67 90,7 2.267

CAP BCAPS-D 22-Jun A+ UF 4,69 100,4 3,5 92,6 1.642 0,8 2,1 7,2 0,6
BCAPS-E 27-Ago A+ UF 2,61 101,2 2,64 107,3 4.198

CMPC BCMPC-A 23-Ago AA+ UF 4,23 99,6 2,8 79,2 11.927 0,3 2,6 9,5 0,6
BCMPC-D 12-Ago AA+ UF 3,42 100,2 2,85 109,5 428
BCMPC-F 02-Ago AA+ UF 13,59 108,2 3,69 60,7 4.863

CODELCO BCODE-A 26-Ago AAA UF 1,93 103,9 1,95 29,3 57.219 1,2 0,8 26,2 0,6
BCODE-B 18-Ago AAA UF 11,17 105,9 3,5 -8,2 20.953

ENAP BENAP-A1 27-Ago AAA UF 2 104,5 1,97 31,7 10.947 6,0 -2,2 -3,3 0,2
BENAP-A2 27-Ago AAA UF 2 104,5 1,97 31,7 7.006
BENAP-B 13-Ago AAA UF 7,14 108,4 3,36 44,5 8.647

MASISA BMASI-B 02-Ago A UF 6,09 110,4 4,5 186,0 378 0,6 4,6 3,5 0,3
BMASI-D 25-Ago A UF 1,1 100,3 4 195,4 242
BMASI-E 25-Ago A UF 6,45 102,2 4,4 170,3 1.303
BMASI-F 16-Ago A UF 1,69 100,0 3,5 183,6 202
BMASI-G 10-Ago A UF 1,71 99,5 3,78 227,2 502
BMASI-H 26-Ago A UF 9,53 99,5 4,4 95,3 287
BMASI-L 04-Jun A UF 10,06 111,5 4,34 133,8 1.934

MOLYMET BMOLY-A 25-Ago A+ UF 2,65 102,4 2,57 106,8 4.778 0,9 2,9 6,4 0,3
BMOLY-C 25-Ago A+ UF 12,74 105,5 3,81 18,0 2.698

SOQUIMICH BSOQU-G 16-Ago AA- $ 3,06 102,0 6,3 86,7 6.369 0,4 0,9 37,3 0,7
BSOQU-H 25-Ago AA- UF 10,54 113,9 3,59 -1,2 570
BSOQU-J 13-Ago AA- $ 3,27 97,6 6,28 81,2 22.356
BSOQU-I 24-Ago AA- UF 3,41 101,2 2,65 97,0 3.916

Telecom unicaciones CONATEL BTSUR-F 27-Ago A+ UF 3,6 101,6 3,6 187,5 1.193 0,8 2,5 16,3 0,5
BTSUR-K 19-Ago A+ UF 11,52 104,7 3,78 20,4 67.743

TELEFONOS BCTCH-F1 22-Jul AA- UF 2,75 108,2 2,95 115,9 13 0,5 1,7 8,3 0,7
BCTCH-L 24-Ago AA- UF 2,08 101,6 2,97 133,5 97
BCTCH-N 25-Ago AA- UF 3,38 102,6 2,71 111,4 27.233
BCTCH-M 27-Ago AA- $ 3,21 99,5 6,2 97,3 15.149

America Movil BAMOV-A 27-Ago AA+ UF 3,39 101,1 2,66 98,8 14.627 #N/A #N/A #N/A #N/A
BAMOV-D 25-Ago AA+ UF 16,08 104,8 3,69 6,0 37.968

MOVISTAR BTMOV-A 25-Ago AA $ 3,53 97,7 6,3 89,8 17.429 #N/A #N/A #N/A #N/A
Transporte FFCC BFFCC-L 18-Ago AAA UF 13,67 128,5 3,5 -9,7 5.575 -51,9 -22,8 -0,9 0,6

BFFCC-T 19-Ago AAA UF 16,3 116,3 3,41 -16,9 9.811
BFFCC-Q 19-Ago AAA UF 14,66 135,6 3,4 -17,9 1.178
BFFCC-S 19-Ago AAA UF 16,16 109,6 3,4 -17,9 13.818
BFFCC-R 19-Ago AAA UF 15,38 128,9 3,4 -17,9 24.490
BFFCC-H 24-Jun AAA UF 9,07 128,2 3,51 57,5 552

VAPORES BVAPO-A1 24-Ago BBB UF 4,79 100,9 6,2 407,5 197 0,5 -4,4 -2,3 0,5
Utilities  - Energía CGE DISTRI BCGED-A 27-Ago AA+ UF 1,23 100,8 2,55 55,9 1.344 0,9 2,7 8,0 0,6

BCGED-B 13-Ago AA+ UF 6,83 104,5 3,83 101,1 12.174
CHILGENER BGENE-N 02-Ago A UF 10,18 104,0 3,7 69,9 1.431 0,6 3,2 5,4 0,6

BGENE-O 25-Ago A UF 4,42 101,4 3,08 115,3 1.948
COLBUN BCOLB-C 23-Jul BBB+ UF 5,23 119,6 3,27 73,2 591 0,4 5,1 4,4 0,5

BCOLB-E 23-Ago BBB+ UF 1,88 101,9 2,18 50,0 6.012
BCOLB-G 19-Ago BBB+ UF 3,13 103,4 2,7 108,6 529
BCOLB-I 06-Ago BBB+ UF 10,32 107,2 3,79 74,4 916

Tabla Re sum en Renta Fija Corporativa Local Últim os 3 M e se s
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Promedio spread por Riesgo del Emisor y Sector Económico últimos tres meses 

 

Riesgo
Bebidas y 
Alimentos Comercio Holdings Industria

Infraestr
uctura Leasing

Otros 
Servicios

Recursos 
Naturales Telecom Transporte

Utilities - 
Energía

Utilities - 
Gas

Utilities - 
Sanitarias Seguros TI

Entretenci
ón Total general

AAA 63 95 31 21 45
AA+ 101 56 81 116 81 143 101
AA 84 78 89 69 103 75 82 100 81
AA- 90 75 75 59 73 86 88 68 49 70 72
A+ 88 134 98 76 172 70 75 77 74 80 56 56 84
A 90 109 119 104 115 193 56 81 101 108
A- 85 123 139 121
BBB 408 408
BBB+ 119 121 214 143
Total general 88 98 106 81 110 77 86 76 78 31 97 69 66 101 70 143 89

Promedio Spread por Riesgo y Sectores Bono Últimos 3 Meses

 
 
Trayectoria Montos Mercado Secundario (MMUS$) 
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Bonos de Gobierno contempla instrumentos BCP,BCU,BTP,BTU,CERO,PRC y Bonos Reconocimiento. 
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Deuda Corporativa en Proceso de Inscripción 

 

Fecha Ingreso Sociedad Monto Linea Agente  Colocador Repres. Tened. Bonos

- - - - - -

Emisiones en Proceso de Inscripción Bonos Corporativos

 
 

Fecha Ingres o Sociedad M onto Total Agente   Colocador Repre s . Te ne d. Bonos

- - - - -

Em is iones  en Proce so de  Inscripción Bonos  Securitizados

 
Emisiones de Deuda Corporativa, Mercado Primario 

 

Fecha Em presa Nem o UM M onto Plazo Duracion Spread Rating

27-08-2009 Cristales BCRIS-G UF 1.000.000 5,0 4,64 86 AA
27-08-2009 Cristales BCRIS-F UF 1.000.000 21,0 9,18 105 AA
27-08-2009 Factorline BFLIN-B $ 20.000.000.000 4,5 3,77 300 A-
09-09-2009 Southwater BSW TR-C UF 2.200.000 5,0 2,87 105 A+
09-09-2009 Southwater BSW TR-E UF 5.000.000 25,0 14,70 115 A+
23-09-2009 CGE Transmisión BCGET-D UF 3.500.000 25,0 13,70 87 AA
31-09-09 SalfaCorp BSALF-C UF 1.000.000 5,0 4,51 163 A-
27-10-2009 Saesa BSAES-G UF 300.000 9,0 6,2 - AA
28-10-2009 Corp Group Vida BCGVI-A UF 2.500.000 7,0 4,07 114 A
28-10-2009 Corp Group Vida BCGVI-B UF 3.200.000 21,0 11,75 130 A
03-11-2009 BCP Perú BBCPE-A UF 2.700.000 5,0 4,61 143 A
03-11-2009 Santa Rita BRITA-F UF 1.750.000 21,0 11,32 86 A+
05-11-2009 Chilquinta BCQTA-A UF 4.700.000 21,0 14,12 75 AA
05-11-2009 Chilquinta BCQTA-B UF 1.800.000 5,0 4,69 63 AA
17-11-2009 Corp Banca UCORAA0809 UF 4.670.000 25,75 14,87 100 A+
18-11-2009 Metro BMETR-J UF 4.000.000 25,0 12,25 75 AA
03-12-2009 Security Holding BSECU-F UF 750.000 5,0 4,70 92 A+
03-12-2009 NTRANSELEC BNTRA-I UF 1.500.000 5,0 3,75 105 A
04-12-2009 NTRANSELEC BNTRA-K UF 1.600.000 22,0 14,03 81 A
18-12-2009 SONDA BSOND-A UF 1.500.000 5,0 4,58 97 AA-
18-12-2009 SONDA BSOND-C UF 1.500.000 21,0 11,29 88 AA-
21-12-2009 CCAF Los Andes BCAJA-C $ 30.000.000.000 5,0 2,93 194 A+
22-12-2009 COPEC BECOP-C UF 7.000.000 21,0 14,06 57 AA-
29-12-2009 Factorline BFLIN-B UF 20.000.000.000 4,5 3,54 242 A-
16-04-2010 Aguas Andinas BAGUA-K UF 1.000.000 5,0 4,32 70 AA+
16-04-2010 Aguas Andinas BAGUA-M UF 1.750.000 21,0 14,24 44 AA+
27-05-2010 America Movil BAMOV-D UF 5.000.000 21,0 16,09 75 AA+
09-06-2010 TelSur BTCUR-K UF 1.500.000 21,0 11,62 73 A+
24-06-2010 Enjoy BENJO-A UF 1.000.000 5,0 3,94 150 AA+
24-06-2010 Enjoy BENJO-C UF 2.000.000 14,0 8,52 169 AA+
01-07-2010 Forum BFORU-R UF 1.300.000 2,5 2,32 141 AA-

Últim as  Em is iones  Bonos  Corporativos  M ercado Local
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    PROYECCIONES ECONÓMICAS BICE INVERSIONES
2007 2008 2009 2010E 2011E

Actividad Local
PIB 4,6% 3,7% -1,5% 5,2% 5,5%
Dem anda Interna 7,6% 7,6% -5,9% 14,9% 11,4%
FBCF 11,2% 18,6% -15,3% 21,8% 26,0%
Consum o 7,0% 4,0% 1,8% 8,2% 5,9%

Consum o Privado 7,0% 4,6% 0,9% 9,2% 6,0%
Consum o Gobierno 7,1% 0,5% 6,8% 2,6% 5,5%

Exportaciones 7,6% 3,1% -5,6% 1,4% 6,6%
Im portaciones 14,5% 12,2% -14,3% 25,8% 18,9%

PIB (MMUS$) 164.316 170.850 163.669 196.927 228.663
PIB per cápita (US$) 9.900 10.192 9.668 11.520 13.257

Precios
Inflación IPC (YoY) 7,8% 7,1% -1,4% 4,0% 3,3%
Inflación IPCX (YoY) 6,5% 8,6% -1,1% 3,6% 3,4%
Inflación IPCX1 (YoY) 6,3% 7,8% -1,1% 2,1% 3,2%
Inflación Im portada (Pesos , Prom ) 5,5% 14,8% 1,7% -4,4% -0,3%

Tipo de Cam bio Nom inal (fdp) 499 649 501 520 484
Tipo de Cam bio Nom inal (Prom ) 522 522 560 525 495
Tipo de Cam bio Real (Prom , Año 1986) 93,8 96,2 95,8 91,6 88,0

Salarios  Nom inales  7,5% 8,5% 6,1% 4,3% 4,7%
Cos tos  Laborales  Unitarios 5,7% 7,8% 6,9% 3,3% 2,8%

Tasas de Interés y Agregados Monetarios
Tasa de Política Monetaria (fdp) 6,00% 8,25% 0,50% 3,50% 5,75%
BCU-10 (fdp) 2,95% 3,15% 3,30% 3,16% 3,21%
BCP-10 (fdp) 6,20% 6,32% 6,25% 6,39% 6,29%
M1 Nom inal 17,4% 11,2% 13,1% 26,7% 14,0%
Colocaciones 18,1% 19,1% 5,2% 10,1% 18,3%

Mercado Laboral
Tasa de Desem pleo (Prom ) 7,0% 7,7% 9,6% 8,5% 7,2%
Em pleo 2,8% 3,0% -0,7% 5,8% 3,6%
Fuerza de Trabajo 2,1% 3,7% 1,3% 3,1% 2,2%
Salarios  Reales 2,5% -0,1% 5,0% 1,4% 1,8%
Productividad Media 1,7% 0,7% -0,8% 1,1% 1,9%

Sector Externo
Balanza Com ercial (MMUS$) 23.941 8.848 13.982 11.426 12.461

Exportaciones 67.972 66.465 53.735 65.883 77.562
Im portaciones 44.031 57.617 39.754 54.457 65.101

Cuenta Corriente (%PIB) 4,4% -2,0% 2,6% -0,2% -0,5%

Cobre (US$c/lb) (Prom ) 327 311 242 327 335
Petróleo (US$/barril) (Prom ) 73 100 62 80 85

 
             Fuente: Banco Central de Chile, Estimaciones Bice Inversiones. 
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Analista de Viñas, Bebidas y Materias Primas 

cmosquera@bice.cl 

Mabel Weber A. 

Analista Senior Sector Eléctrico, Forestal y Transporte 

mweber@bice.cl 
  
  

  
 

 
 
 

Este informe ha sido elaborado sólo con el objeto de proporcionar información a los clientes de BICE Inversiones Corredores de 
Bolsa S.A. Este informe no es una solicitud, ni una oferta para comprar o vender acciones, bonos u otros instrumentos 
mencionados en el mismo o relacionados con las empresas o el mercado que en él se mencionan. Esta información y aquella en 
que está basada han sido obtenidas en base a información pública de fuentes que en nuestro mejor saber y entender parecen 
confiables. Sin embargo, esto no garantiza que ellas sean exactas ni completas. Las proyecciones y estimaciones que se 
presentan en este informe han sido elaboradas con las mejores herramientas disponibles pero ello no garantiza que las mismas 
se cumplan. Todas las opiniones  y expresiones contenidas en este informe, pueden ser modificadas en cualquier tiempo sin 
previo aviso. BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y cualquiera sociedad o persona relacionada con ella y sus accionistas 
controladores pueden en todo momento tener inversiones a corto o largo plazo en cualquiera de los instrumentos mencionados 
en este informe o relacionados con la o las empresas o el mercado que en él se mencionan y pueden comprar o vender esos 
mismos instrumentos. BICE  Inversiones Corredores de Bolsa S.A. puede recomendar eventualmente compras y/o ventas de 
acciones incluidas en los portafolios recomendados para posiciones de trading. Las proyecciones y estimaciones presentadas 
en este informe no deben ser la única base para la adopción de una adecuada decisión de inversión y cada inversionista debe 
efectuar su propia evaluación en función de su situación personal, estrategia de inversión, tolerancia al riesgo, situación 
impositiva, etc. El resultado de cualquiera operación financiera realizada con el apoyo de este informe es de exclusiva 
responsabilidad de la persona que la realiza. Los valores y emisores extranjeros a que se pueda hacer referencia en este informe 
no se encuentran inscritos en el Registro de Valores  a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros de nuestro país y no le 
son aplicables las leyes y normativa  que regulan el mercado de valores nacional. En consecuencia es responsabilidad exclusiva 
de los inversionistas informarse previamente respecto de dichos valores y emisores extranjeros antes de adoptar cualquier 
decisión de inversión. La frecuencia de la publicación de los informes, si la hubiere, queda a discreción de BICE Inversiones 
Corredores de Bolsa S.A. Se prohíbe citar o reproducir en forma total o parcial este informe sin la autorización expresa previa de 
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 
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