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indices Mundiales y Monedas (a)

Chile Cierre 1D Y] YTD
IPSA 2.376,4 0,0% 1,6% -22,1%
IGPA 11.324 0,0% 1.2% -19,6%
EE.UU. Cierre 1D 7D YTD
NASDAQ 1.577 1.7% 3,4% -40,5%
DOW JONES 8.776 1.2% 3,6% -33,8%
S&P 500 903 1,4% 4,0% -38,5%
América Latina Cierre 1D Y] YTD
MERVAL 1.080 0,0% 4,0% -49,8%
BOVESPA 37.550 0,0% 3,0% -41,2%
IPC 22.380 -0,2% 0,2% -24,2%
Otros Cierre 1D Y] YTD
FTSE 4.434 0,9% 5.2% -31,3%
DAX 4.810 0,0% 3,9% -40,4%
NIKKEI 8.860 0,0% 4,0% -42,1%
HANG-SENG 14.387 1.1% 1,4% -48,3%
Monedas Cierre 1D Y] YTD
Délar Obs(Ch$/US$) 638,5 -0,6% 21% 28,2%
Euro (US$/€) 1,40 1,0% 0,3% 4,2%
Real (BRL/USS) 2,31 -0,9% -2,6% 30,1%
Yen (¥/US$) 90,6 0.3% 0,2% -18,9%
Cartera Recomendada
5 Acciones 10 Acciones
Titulo Actual Anterior  Actual Anterior
Enersis 24% 15%
SQM-B 22% 14%
Endesa 20% 13%
Cencosud 18% 12%
Falabella 16% 1%
Entel 9% -
Sonda 8% -
Gener 7% -
LAN 6% -
Bsantander 5% -
Total 100% 100%
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Analisis de las Principales Noticias del Dia

Cencosud: El dia martes 30 de diciembre de 2008 finalizd el periodo de opcién preferente del
aumento de capital de la compafia, cuyo precio de suscripcion fue de Ch$1.100 por accion. A pesar
que el precio de mercado de las acciones de Cencosud se ubicd en Ch$905,2 por accién el dia martes,
el controlador de la compafiia, Horst Paulmann, suscribio cerca de un 80% de sus opciones,
equivalente aproximadamente a un 50% del aumento de capital total, inyectando unos US$125
millones a la compafiia. Luego de esta operacion, el controlador de Cencosud aumenté su participacion
desde 62,50% a 63,69%, y podria verse incrementada a 64,93% en los préximos 12 meses, Si
decidiera ejercer las opciones restantes del aumento de capital. En nuestra opinion, esta noticia es
positiva ya que da una sefial de apoyo importante a la compafifa por parte del controlador, ademas de
inyectar nuevos recursos que mejoran su posicion financiera. Sin embargo, considerando que Horst
Paulmann habfa anunciado con anticipacién que suscribiria una porcion significativa del aumento de
capital, no esperamos una reaccion significativa en el precio de las acciones de Cencosud.

Eurozona: La confianza de los gerentes de compra de la industria manufacturera, medida por la
encuesta PMI, registré una nueva disminucién en su revision final de diciembre a 33,9 puntos,
situdndose asi por debajo del nivel preliminar de 34,5 puntos y del registro de noviembre (35,6),
alcanzando de esta forma un nuevo minimo desde la creacién del indice en 1998. En funcién de lo
anterior, las perspectivas para la economia no serian alentadoras, considerando ademads que las
proyecciones del BCE apuntarian a una contraccion de la actividad para el proximo afio. Asimismo, la
notoria moderacién del crecimiento del agregado monetario M3, el cual es utilizado por el Banco
Central como una medida de futuras presiones inflacionarias, y la expectativa de que la expansion del
IPC de diciembre alcance un 1,8% entregarian nuevos espacios para que el instituto emisor disminuya
su tasa rectora en la préxima reunién de enero, para lo cual los futuros de mercado ya apuntan a una
disminucién de por lo menos 25bps.

Mayores Alzas Mayores Bajas Mayores Transacciones

Accién Cierre Var.% Accion Cierre Var.% Accion Vol.(*) Var %
Socovesa 85 6,3% lansa 10,7 -7,0% Endesa 142.792 0,0%
Salfacorp 520,00 51%  Corpbanca 3 -23%  Enersis 83.696 0,0%
Ripley 275 3,4%  Multifoods 42,5 -23%  Copec 54.466 0,4%
LAN 5.483 3,2%  Antarchile 6.135 -1,6%  Gener 49.090 -0,4%
Masisa 48 32%  Chile 33 -1,4%  Entel 43.735 0,0%

Cifras corresponden al 30/12/08. (*) Miles de dolares. Considera solo acciones IPSA. Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile.
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Multiplos y Retornos de Empresas Bajo Cobertura

RETORNOS VE/EBITDA (x) P/U (x) Bolsa/ Capit.
Accion Precio 1D 7D 30D YTD Prom.24M 2007 2008E 2009E Prom.24M 2007 2008E 2009E Libro (x) Bursatil
Aguas-A 173,0 0,0% 49%  -7,5%  -10,5% 9.8 9,3 9,0 81 230 12,2 10,1 9,5 2,4 1.658
Almendral 47,0 0,0% 3.3% 20% -11,6% N/A N/A N/A N/A 12,2 120 - - 1,2 997
Andina-B 1.425,0 0,0% 1.8%  -03% -0,5% 8,5 7.3 6,0 5,6 150 133 1.1 10,1 3.7 1.697
Antarchile 6.135,2 0,0% 2,3% 23%  -46,7% N/A N/A N/A N/A 149 171 7,8 8.3 1,0 4.385
BCI 10.841,0 0,0% 32%  -29%  -27.5% N/A N/A N/A N/A 1,7 109 7.3 1,2 1.4 1.679
Bsantander 20,5 0,0% 1.0% -1.7%  -16,3% N/A N/A N/A N/A 14,7 15,0 11,5 10,5 2,6 6.047
CAP 6.670,4 0,0% 0,7% -12,7%  -50,8% 15,6 10,7 - - 16,8 9,3 - - 1,7 1.561
Cencosud 905,2 0,0% 1% -7,7%  -54,7% 14,9 16,7 8,0 1,2 209 201 11,8 1.1 09 2.997
CGE 2.680,0 0,0% 39%  -43% -32,2% 11,8 14,3 9.3 9,0 153 159 8,6 7,8 1.4 1.589
CMPC 10.050,0 0,0% -15%  -04%  -46,1% 12,2 10,4 6,1 59 194 149 8,7 7,8 0,7 3.148
Colbun 99,9 0,0% 3,0% 3,8% -2,6% 60,0 2382 191 13,4 neg neg neg 38,6 11 2.743
Conchatoro 961,8 0,0% 1.2% 0,3% -8,4% 16,0 13,9 12,9 13,3 27,0 22,2 19,4 21,7 2,7 1.083
Copec 4.847,7 0,0% 3.2% 21%  -45,5% 13,3 15,3 8,0 7,5 19,8 23,0 10,7 10,4 1,5 9.869
Corpbanca 2,5 0,0% 0,4% 24%  -27,0% N/A N/A N/A N/A 71,0 153 9,8 8,8 1,2 873
D&S 256,2 0,0% 29%  42,2% -1,5% 13,4 13,8 11,7 10,9 28,7 32,2 24,2 21,8 2,7 2.616
Endesa 734,0 0,0% 2,6% 0,5% 16,3% 11,6 12,1 10,9 9.3 305 269 17,7 131 2,7 9.428
Enersis 164,7 0,0% 08% -15% 3,1% 7,0 7.8 6.3 6,1 281 27,7 13,8 11,8 1,6 8.424
Entel 6.938,5 0,0% -0,1% 51%  -10,8% 59 57 4,6 4,5 152 140 10,3 10,0 2,3 2.570
Falabella 1.669,2 0,0% 1.2% 85%  -31,0% 19,8 20,7 12,8 10,5 26,4 26,7 13,8 10,2 2,5 6.251
Gener 192,0 0,0% 2,1% 3,8% -8,5% 11,6 13,2 10,6 10,4 254 37,2 17,4 19,3 11 2.144
IAM 4914 0,0% -0,7% 13%  -18,1% N/A 7,4 6,9 6.3 245 245 17,9 15,1 1,0 770
Inforsa 85,1 0,0% 01%  -36% -358% 10,0 9,6 5,0 5,2 194 170 8,3 9.1 0,5 297
Invercap 2.845,0 0,0% 02%  -82%  -42,8% N/A N/A N/A N/A 16,4 10,0 - - 2,2 666
La Polar 1.080,1 0,0% 2,5% 1.0%  -66,8% 12,8 13,6 6,0 6,0 182 214 71 6,0 11 373
LAN 5.483,2 0,0% 39%  -21%  -19,6% 10,1 9,8 6.4 5,6 153 151 8,9 8,5 3,0 2.909
Masisa 48,5 0,0% 31%  -3,0% -51,5% 12,0 1.3 6.3 6,2 31,1 278 8,2 6,1 0,4 430
Multifoods 42,5 0,0% -3,4% -183%  -80,9% N/A 17,7 - - 10,2 329 - - 0,6 79
Ripley 275,0 0,0% 4,2% 1.1%  -49,6% 13,9 14,9 - - 333 686 - - 0,8 834
Sonda 608,0 0,0% -0,2% 3,4% -6,5% 11,3 11,5 7.9 6,6 285 21,7 21,0 16,0 1.9 733
SQM-B 15.307,0 0,0% 3,1% 8,2% 70,6% 15,8 14,7 11,5 8,4 285 26,4 16,4 11,8 5,0 6.310
Muestra Banchile 12,3 12,2 8,8 7,9 211 20,1 126 124 1.8 85.161
IPSA 2.376,4 0,0% 1,6% 1.8% -22,1% 10,1 10,3 19,8 19,5 89.199

Fuente: Bloomberg, Economatica, Departamento de Estudios Banchile.

d (Precio de cierre dividido por la utilidac a accion histérica o estimada. VE/EBITDA: Relacion Va e la Empresa (Patrimonio Bursétil + Deuda Financiera Neta) a EBITD, torico o estimado. EBITDA: Resultad acional + Depreciaci
Pr io VE/E a a 5 C

Commodities y Tasas de Interés

Commodities Precio 1D 7D 30D YTD Tasas de Interés % 1D 7D 30D YTD
Celulosa Fibra Larga (US$/Ton) 641,5 0,0% -1,3% -9,9% -26,2% BCP 5 Afios 5,93 Opb -18pb -39 pb -37 pb
Celulosa Fibra Corta (US$/Ton) 584,5 0,0% -1,8% -13,1% -24,6% BCU 5 Afios 3,40 Opb -15pb -11 pb 46 pb
Papel Periddico (US$/ton) 749,6 0,0% 0,0% -0,2% 32,4% BCP 10 Afios 5,93 Opb -3pb -37 pb -41 pb
Aztcar, Liffe (Futuro Mar-09) (US$/ton) 318,0 0,6% 3,1% -1,2%  1,0% BCU 10 Afios 3,28 Opb -2pb 15 pb 30 pb
Harina Pescado S.Prime, Perti (US$/ton) 915,0 0,0% 0,0% 1,7% -4,7% LIBOR US$ 360D 2,00 -2pb  -9pb -77 pb -222 pb
Cobre (US¢/Libra) 131,6 3,2% 4,8% -19,3% -56,5% Treasury USA 10Y 2,21 16 pb 3pb -52 pb -181 pb
Petroleo WTI (US$/Barril) 44,6 14,3% 37,9% -9,5% -53,5% TPM Chile 8,25 Opb 0pb Opb 225pb
Petroleo Brent (US$/Barril) 41,8 10,2% 22,7% -10,5% -55,5% Fed Fund 0,25 Opb 0pb -75 pb -400 pb

Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile. Tasas a modo referencial.
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